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PROSPEKT
ZA DISTRIBUCIJU HARTIJA OD VREDNOSTI

DUVAN AD

UVODNI DEO PROSPEKTA

IZDAVALC AKCIJA

Naziv, sediste, MB i PIB

Osnovna delatnost

Visina osnovnog kapitala iz poslednjeg finansijskog izvestaja

AKCIJE KOJE SE IZDAJU

Vrsta, klasa, oznaka emisije, CFl kod i ISIN broj hartija od vrednosti

OBIM EMISIJE AKCIJA

Ukupna nominalna vrednost svih hartija od vrednosti koje se nameravaju izdavati u dinarima

BROJ KOMADA AKCIJA | NJIHOVA NOMINALNA VREDNOST

Ukupan broj hartija od vrednosti koje se nameravaju izdati

Nominalna vrednost jedne hartije od vrednosti

PRODAJNA CENA AKCIJA

Navesti cenu po kojoj se nude hartije od vrednosti

Nacin plaéanja za hartije od vrednosti

PRAVA | OBAVEZE 1Z AKCIJA

Navesti sva prava i obaveze iz akcija

Pravo preceg upisa

Lica koja imaju prece pravo na upis i uplatu akcija i osnov nastanka tog prava (vlasnici obic¢nih akcija,
imaoci varanta, zamenljivih obveznica, preferencijlnih zamenjivih akcija)

Ukupan broj hartija od vrednosti po osnovu kojih ostvaruju pravo preceg upisa

Broj akcija nove emisije na kojima se ostvaruje pravo preceg upisa

Poreske obaveze imalaca akcija

Porez na imovinu, promet, dobit, oslobodenje od poreza, poreski stimulansi

Nacin regulisanja eventualnih sporova izmedu izdavaoca i imalaca hartija od vrednosti i naziv suda
nadleZnog za resavanje sporova

Vreme, mesto i rok upisa akcija

Navesti naziv, sediste i adresu i radno vreme BDD/banke i rok u kom se moZe izvrsiti upis akcija
(posebno navesti rok za upis po osnovu prava preceg upisa)

MESTO | USLOVI UPLATE AKCIJA

Navesti naziv, sediste, adresu, rok u kom se moze vrsiti uplata akcija i radno vreme banke u kojoj se vrsi
uplata

Navesti nacin na koji se vrsi raspodela vise upisanih i uplacenih hartija od vrednosti licima koja vrse upis
i uplatu hartija od vrednosti

Posledice neplacdanja ili prekoracenja roka za uplatu

Broj hartija od vrednosti koji mora biti upisan i uplaéen da bi se prodaja smatrala uspesnom (prag
uspesnosti)

Nacin i rok vrac¢anja uplaéenih iznosa u slu¢aju da prodaja ne bude uspesna sa kamatnom stopom koja
se obraCunava na uplaéena sredstva i metod njenog obracuna

Naziv i sediste lica koje vodi registar i vrsi kliring i saldiranje obaveza iz hartija od vrednosti koje se
nameravaju izdati (Centralni registar)

TRZISTE NA KOME SE TRGUJE HARTIJAMA OD VREDNOSTI
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Naziv i sediSte organizovanog trzista, datum uvodenja iste vrste akcijana organizovano trziste, obim
transakcija tom vrstom hartija od vrednosti na organizovanom trzistu u poslednjih Sest meseci uz
navodenje najvise i najnize ostvarene cene

KRATAK PREGLED OSNOVNIH PODATAKA O IZDAVAOCU AKCIJA

Datum donoS$enja odluke na osnovu koje se vrsi izdavanje hartija od vrednosti i naziv nadleZznog organa
izdavaoca koji je doneo tu odluku

Namena sredstava koja se prikupljaju izdavanjem hartija od vrednosti; navesti namenu sredstava (za
obavljanje poslova iz delokruga izdavaoca i kojih, ili za kupovinu imovine koja nije namenjena
obavljanje redovne delatnosti izdavaoca, npr. Hartija od vrednosti drugih izdavalaca)

Navesti osnovne podatke o poslovanju i planu razvoja izdavaoca

BDD I/ILI OVLASCENA BANKA KOJA UCESTVUJE U ORGANIZOVANJU JAVNE PONUDE

Navesti naziv i sediSte agenta, odnosno pokrovitelja emisije koji u€estvuje u organizovanju izdavanja
hartija od vrednosti

Navesti naziv i sediSte glavnog organizatora izdavanja, ako vise lica u¢estvuje u organizovanju izdavanja
Navesti vrstu ugovora o organizovanju izdavanja i vrstu obaveze agenta, odnosno pokrovitelja emisije
Navesti iznos naknade koju agent, odnosno pokrovitelj emisije napladuje izdavaocu za usluge u vezi
organizovanjaizdavanja, odnosno navesti iznos razlike u ceni po kojoj pokrovitelj emisije kupuje od
izdavaoca hartija od vrednosti i prodaje iste u postupku izdavanja

Navesti da li se obaveza agenta, odnosno pokrovitelja emisije odnosi na sve ili na odredeni deo hartija
od vrednosti koje se nameravaju izdati

OSNOVNI PROSPEKT

PODACI O IZDAVAOCU AKCUJA

OSNOVNI PODACI

Naziv, sediste, adresa, MB i PIB

Broj i datum registracije u Agenciji za privredne registre

Datum osnivanja

PoloZaj izdavaoca u okviru grupacije

Odnos prema drugim preduzec¢ima

Nacin povezanosti izdavaoca sa drugim pravnim licima

Osnova za ucesSce izdavaoca u upravljanju drugim pravnim licima, odnosno osnov za ucesce drugih lica
u upravljanju pravnog lica izdavaoca

Opsta akta izdavaoca, navesti mesto i vreme kad i gde se mozZe izvrsti uvid u osnivacki akt ili statut ili
druga opsta akta izdavaoca, sa poslednjim izmenama i dopunama

Kapital izdavaoca

Kapital (podaci iz poslednjeg finansijskog izvestaja)

Ukupan kapital

Osnovni kapital

Ostali kapital

Upisani, a neuplaceni kapital

Rezerve s emisionom premijom

Revalorizacione rezerve

Akumulirani dobitak

Akumulirani gubitak

Otkupljene sopstvene akcije

Izdate akcije

Broj obicnih izdatih akcija, CFl kod i ISIN broj

Broj preferencijalnih izdatih akcija po klasama, CFl kod i ISIN broj

Prava iz akcija po vrstama i klasama

Nacin izdavanja akcija

Promene na kapitalu

Navesti odredbe opstih akata izdavaoca koje se odnose na promene kapitala
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2.2.2.1.
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2.2.4.
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Opis promena osnovnog kapitala, revalorizacionih i drugih rezervi, upisanog, a neuplacenog kpitala,
otkupljenih sopstvenih kcija, emisione premije, sopstvenih akcija, ukupnog kpitala (podaci se daju za
prethodne tri godine)

Bitni elementi osnivackog akta izdavaoca o odobrenom kapitalu, datum donosenja odluke i visina
povecanja kapitala

Bitni elementi osnivackog akta, datum donosSenja odluke o uslovhom povecnju kapitala, broj i vrsta
izdatih kcija sa detaljnim opisom uslova za njihovo izdavanje

Sopstvene akcije

Broj i procenat sopstvenih akcija prema klasi

Vreme i razlog sticanja

podaci o portfelju sopstvenih akcija

Knjigovodstvena vrednost akcija i trgovina hartijama od vrednosti izdavaoca

Knjigovodstvena vrednost akcija

poslednja izr€unata knjigovodstvena vrednost akcija po klasama i datumu kada je ta vrednost utvrdena,
a ako je poslednja knjigovodstvena vrednost akcija izraunata na osnovu podataka bez izveStaja
revizora, onda se navodi i knjigovodstvena vrednost akcija utvrdena na osnovu revidiranih podataka;
kratak opis metoda koji je koriséen za izraCunavanje

Trgovina hartijama od vrednosti

Organizovano trziste na kome se trguje akcijama izdavaoca

Vreme odredeno za trgovanje tim kcijama

Graficki prikaz dnevnih oscilacija cene i obima prometa u rehodnih Sest meseci — pri ¢emu X osa
oznacava datum, a Y osa oznacava cenu, odnosno obim prometa

Imaoci akcija

POSLOVANIJE, IMOVINA | OBAVEZE IZDAVAOCA

Delatnost izdavaoca

Osnovna delatnost

Prihodi od delatnosti

Navesti vrednost prihoda od delatnosti po osnovu koje izdavalac ostvaruje najveci prihod za prethodne
tri godine

PolozZaj na trzistu

Procena ucesca izdavaoca na trzistu roba i usluga po delatnostima izdavaoca; glavni konkurenti na tom
trzistu i procena njihovog ucesca na trzistu

Poslovi koji se obavljaju van sedista

Naziv mesta, osim sediSta izdavaoca, gde izdavalac vrsi svoju delatnost — organizacione i poslovne
jedinice i predstavnistva

Posebne okolnosti

Navesti i druge bitne Cinjenice i okolnosti vezane za poslovanje izdavaoca, koje mogu imati uticaja na
podatke o poslovanju idavaoca

Prekidi u poslovanju

Navode se prekidi u poslovanju izdavaoca u prethodne tri godine i rzlozi za prekid

Imovina i obaveze izdavaoca

Nekretnine postrojenja i oprema

Ucesce u kapitalu drugih pravnih lica

Ucesce u kapitalu drugih pravnih lica (tabela)

Patenti, koncesije, posebne dozvole

Navesti ukratko podatke o uslovima i ocCekivanom trajanju odbrenih koncesija, patenata, bitnijih
komercijalnih ugovora, ugovora o fransizingu, posebnih dozvola za uvoz ili izvoz robe ili obavljanje
delatnosti i sl.

Najveca kapitalna ulaganja

Opis najvecih ulganja i povlaCenja uloZenih srestava u prethodno navedene vidove imovine u
prethodne tri godine i opis nacina na koji se innsira svaka od tih investicija; opis drugih bitnijih
investicija i povlacenje uloZenih sredstava i nacin na koji su finansirane te investicije

Zalozna prava
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Osnovni podaci o imovini izdvaoca na kojojje konstituisano pravo zaloge: vrsta zaloge, vrednost
zaloznog dobra i zaloznog potraZzivanja, trajanje zaloge, naziv zaloZznog poverioca
Parnicni i drugi postupci
Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu dospele do dana podnosenja zahteva
Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita
Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duZnickih hartija od vrednosti
Ostale obaveze izdavaoca
ukupan iznos obaveza izdavaoc koje nisu ispunjene o roku njihovog dospeca
Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita
Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti
Ostale obaveze izdavaoca
Zaposleni
Ukupan broj zaposlenih lica kod izdavaoca i broj zaposlenih u okviru odredenog stepena strucne
spreme i prosecan broj zposlenih u prethodne tri godine
Ukupna vrednost obaveza prema zaposlenima
Finansijski podaci
Bilans stanja
Bilans uspeha
Izve$taj o novEénim tokovima
IzveStaj o promenama na kapitalu
Znacajna objsnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izveStaja sadrzanih napomenama u finansijske
izvesStaje
Zaklju¢no misljenje revizora
Podaci iz konsolidovanih finansijskih izvestajaizdavaoca za prethodnetri godine
Pravna lica obuhvaéena konsolidovanim izvestajem
Konsolidovani bilans stanja
Konsolidovani bilans uspeha
Konsolidovani izvestaj o nov€anim tokovima
Konsolidovani izvestaj o promenma na kapitalu
Znacajnija obavestenja pojedinih pozicija iz finansijskih izveStaja sadrzanih u napomenama uz
finansijske izvestaje
Zaklju¢no misljenje revizora
Znacajni pokazatelji poslovnja i uspesnosti
Znacajniji pokazatelji poslovanja: likvdnosti, solventnosti, profitabilnosti NOK
Troskovi zarada
Navesti troskove zarada za prethodna tri meseca pojedinacno u bruto i neto iznosu
Dobitak/gubitak po akciji
Navesti za prethodne tri godine
neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu nekonsolidovanih finansijskih izvestaja
neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu konsolidovanih finansijskih izvestaja
Isplacene dividende
Navodi se:
- Datum isplate dividende za prethodne tri godine
- Iznos isplac¢ene dividende po akciji za svaku klasu posebno
- Dan preseka (ex-dividend day) — odredeni datum neposredno pre
- dana isplate dividende na koji lica koja su upisana kao imaoci akcija imaju pravo da prime dividendu
bez obzira Sto na dan isplat dividende imalac akcija oZe biti drugo lice
Vanbilansne pozicije
Opis bitnijih venbilansnih pozicija
Druge bitne Cinjenice
Druge bitne cinjenice koje mogu biti od znacaja za odlucivanje investitora o poslovanju, aktivnostima i
finansijskom poloZaju izdavaoca
RAZVOJNA POLITIKA IZDAVAOCA
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Planirano povecanje kapitala

Navode se planovi u vezi sa povecanjem kapitala izdavaoca, nacin tog povecanja i planirano vreme
za to povecanje

Planirano povecanje poslovnih aktivnosti

Uvodenje novih vrsta delatnosti, poveéanje obima poslovanja u okviru postojecih delatnosti
Planirana ulaganja

Planirana kapitalna ulaganja kao i ocekivani efekti u nepokretnu imovinu i u druga pravna lica, planirani
iznos sredstava za te investicije i nacin finansiranja tih investicija

Poslovni trendovi

Ocekivanja izdavaoca u pogledu razvoja poslovanja, trend kretanja cena usluga koje nudi i/ili roba koje
prodaje

Polozaj drustva u grani

Procena koju daje izdavalac u pogledu svog poloZaja u okviru grane kojoj pripada

PODACI O CLANOVIMA UPRAVE | NADZORNOG ODBORA

Clanovi uprave i nadzornog odbora

Navesti:

Ime direktora

Ime i polozaj ¢lana upravnog odbora

Ime i poloZaj €lana nazornog odbora

Naknade i druga davanja izdavaoca

Naknade ispla¢ene ¢lanovima uprave (podaci za prethodne tri godine

pojedinacno u neto iznosu, za direktora i ¢lanove upravnog odbora):

ukupan iznos plata i drugih naknada ¢lanova uprave

ukupan iznos kredit ili zajma odobrenog ¢lanovima uprave

ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima uprave

Naknade isplac¢ene ¢lanovima nadzornog odbora(daju de podaci za prethodne tri godine pojedinacno, u
neto iznosu):

Ukupan iznos naknade ¢lanovima nadzornog odbora

Ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima nadzornog odbora

Posebna prava i koristi koje ostvaruju ¢lanovi uprave i nadzornog odbora.

Poslovne transakcije izmedu izdavaoca i ¢lanova uprave i nadzornog odbora

Ucesce uprave i zaposlenih u osnovnom kapitalu izdavaoca

Navesti:

Ucesce ¢lanova uprave i nadzornog odbora u osnovnom kapitalu izdavaoca

Ucesce ostalih zaposlenih kod izdavaoca u osnovnom kapitalu izdavaoca

Politika izdavaoca prema ucescu zaposlenih u osnovnom kpitalu izdavaoca

Odgovorna lica

Ime i prezime odgovornog lica za sadrzaj ovog prospekta

Izjava:

RESENJA KOMISIJE

Broj i datum reSenja komisije o odobrenju prospekta za izdavanje akcija

»,Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka navedenih u
prospektu za izdavanje hartija od vrednosti, niti za sposobnost izdavaoca hartija od vrednosti da
ispuni obaveze iz hartija od vrednosti koje izdaje.*

A)

1

UVODNI DEO PROSPEKTA

IZDAVALC AKCIJA

[ 1.1 | Naziv, sediste, MB i PIB




,DUVAN“ AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROIZVODNJU | PRERADU DUVANA,
Ljubovija Zvorni¢ki put bb

MB:07116209

PIB:101303760

1.2. | Osnovna delatnost

16001 fermentacija duvana

1.3. | Visina osnovnog kapitala iz poslednjeg finansijskog izvestaja

217.829.000 dinara na dan 31.12.2006.

AKCIJE KOJE SE IZDAJU

2.1. Vrsta, klasa, oznaka emisije, CFl kod i ISIN broj hartija od vrenosti

| emisija obi¢nih akcija s pravom glasa
CFl: ESVUFR
ISIN: RSDVLJE53206

OBIM EMISIJE AKCIJA

3.1. | Ukupna nominalna vrednost svih hartija od vrednosti koje se nameravaju izdavati u
dinarima

141.276.000 dinara

BROJ KOMADA AKCIJA | NJIHOVA NOMINALNA VREDNOST

4.1. Ukupan broj hartija od vrednosti koje se nameravaju izdati

11.773 komada

4.2. Nominalna vrednost jedne hartije od vrednosti

12.000 dinara

5. PRODAJNA CENA AKCIJA

5.1. Navesti cenu po kojoj se nude hartije od vrednosti
5.2 Nacin plaéanja za hartije od vrednosti
6. PRAVA | OBAVEZE 1Z AKCIJA
6.1 Navesti sva prava i obaveze iz akcija
Prava:
- naupravljanje,
- pravo na dividendu
- pravo na deo likvidacione, odn. ste€ajne mase
Obaveze:
- Porez na prenos apslolutnih prava 0,3%
- Porez na kapitalni dobitak 20%
- Porez na imovinu 0,25%
6.2. Pravo preceg upisa
Ne postoji
6.2.1. Lica koja imaju preCe pravo na upis i uplatu akcija i osnov nastanka tog prava (vlasnici
obi¢nih akcija, imaoci varanta, zamenljivih obveznica, preferencijlnih zamenjivih akcija)
6.2.2. Ukupan broj hartija od vrednosti po osnovu kojih ostvaruju pravo pre¢eg upisa
6.2.3. Broj akcija nove emisije na kojima se ostvaruje pravo preceg upisa




6.3. Poreske obaveze imalaca akcija
- Porez na prenos apslolutnih prava 0,3%
- Porez na kapitalni dobitak 20%
- Porez na imovinu 0,25%
6.3.1. Porez na imovinu, promet, dobit, oslobodenje od poreza, poreski stimulansi
6.4. Nacin regulisanja eventualnih sporova izmedu izdavaoca i imalaca hartija od
vrednosti i naziv suda nadleznog za reSavanje sporova
Eventualni sporovi izmedu izdavaoca ,Duvan® a.d. Ljubovija reSavac¢e se mirnim putem,
sporzumom, u suprotnom-nalezan je trgovinski sud u Ljuboviji

7. VREME, MESTO | ROK UPISA AKCIJA

7.1 Navesti naziv, sedisSte i adresu i radno vreme BDD/banke i rok u kom se moze
izvrSiti upis akcija (posebno navesti rok za upis po osnovu prava preceg upisa)

8. MESTO | USLOVI UPLATE AKCIJA

8.1 Navesti naziv, sediste, adresu, rok u kom se moze vrsiti uplata akcija i radno
vreme banke u kojoj se vrsi uplata

8.2. Navesti nacin na koji se vrSi raspodela viSe upisanih i uplaéenih hartija od
vrednosti licima koja vrse upi i uplatu hartija od vrednosti

8.3. Posledice neplaéanja ili prekora€enja roka za uplatu

8.4. Broj hartija od vrednosti koji mora biti upisan i uplaéen da bi se prodaja smatrala
uspeSnom (prag uspesnosti)

8.5. Nacin i rok vraé¢anja uplaéenih iznosa u slu€aju da prodaja ne bude uspesna sa
kamatnom stopom koja se obracunava na uplaéena sredstva i metod njenog
obracuna

8.6. Naziv i sediste lica koje vodi registar i vrsi kliring i saldiranje obaveza iz hartija od
vrednosti koje se nameravaju izdati (Centralni registar)

Centralni registar depo i kliring hartija od vrednosti, Beograd, Trg Nikole Pasi¢a br. 5

9. TRZISTE NA KOME SE TRGUJE HARTIJAMA OD VREDNOSTI

9.1 Naziv i sediSte organizovanog trziSta, datum uvodenja iste vrste akcijana
organizovano trziSte, obim transakcija tom vrstom hartija od vrednosti na
organizovanom trzistu u poslednjih Sest meseci uz navodenje najviSe i najnize
ostvarene cene
Trgovanje akcijama ¢e se vrsiti na Beograskoj berzi po utvrdenom kalendaru, a u skladu
sa Pravilima poslovanja Berze.

10. KRATAK PREGLED OSNOVNIH PODATAKA O IZDAVAOCU AKCIJA

10.1. Datum donosSenja odluke na osnovu koje se vrsi izdavanje hartija od vrednosti i
naziv nadleznog organa izdavaoca koji je doneo tu odluku
26.12.2000. godine, Skup$tina Drustva

10.2. Namena sredstava koja se prikupljaju izdavanjem hartija od vrednosti; navesti

namenu sredstava (za obavljanje poslova iz delokruga izdavaoca i kojih, ili za




kupovinu imovine koja nije namenjena obavljanje redovne delatnosti izdavaoca,
npr. hartija od vrednosti drugih izdavalaca)
Sredstva poti€u iz postupka privatizacije

10.3. Navesti osnovne podatke o poslovanju i planu razvoja izdavaoca

Preduze¢e ,Duvan® a.d. Ljubovija osnovano je 1989. godine. Osnovna delatnost
preduzeca proizvodnja i obrada krupnolisnih tipova duvana ,Virdzinija“i ,Berlej“. Najve¢a
proizvodnja duvana tipa ,Virdzinija“ ostvarena je 2006. godine u koli€ini od 2.050 tona,
dok je najvecCa proizvodnja duvana tipa ,Berlej* bila 1.750 tona. Preradni kapacitet
fabrike je 2 tone duvana na sat.

11. BDD l/ILI OVLASCENA BANKA KOJA UCESTVUJE U ORGANIZOVANJU JAVNE
PONUDE
11.1. Navesti naziv i sediste agenta, odnosno pokrovitelja emisije koja ucestvuje u

organizovanju izdavanja hartija od vrednosti

11.2. Navesti naziv i sediSte glavnog organizatora izdavanja, ako viSe lica ucestvuje u
organizovanju izdavanja

11.3. Navesti vrstu ugovora o organizovanju izdavanja i vrstu obaveze agenta, odnosno
pokrovitelja emisije

11.4. Navesti iznos naknade koju agent, odnosno pokrovitelj emisije naplaéuje izdavaocu za
usluge u vezi organizovanja izdavanja, odnosno navesti iznos razlike u ceni po kojoj
pokrovitelj emisije kupuje od izdavaoca hartija od vrednosti i prodaje iste u postupku
izdavanja

11.5. Navesti da li se obaveza agenta, odnosno pokrovitelja emisije odnosi na sve ili na
odredeni deo hartija od vrednosti koje se hameravaju izdati

»Prospekt za izdavanje hartija od vrednosti sadrzi sve bitne podatke koji omogucavaju
investitorima objektivnu procenu finansijskog i pravnog polozaja izdavaoca hartija od vrednosti i
procenu prava i obaveza iz tih hartija od vrednosti“

» U prospektu za izdavanje hartija od vrednosi nisu dati podaci koji mogu uticati na stvaranje
pogresne predstave kod investitora u pogledu izdavaoca hartija, hartija od vrednosti koje se
nameravaju izdavati i hartija od vrednosti koje su vec izdate.“

B) OSNOVNI PROSPEKT

1. PODACI O IZDAVAOCU AKCIJA
1.1. OSNOVNI PODACI

1.1.1. Naziv, sediste, adresa, MB i PIB

,DUVAN“ AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROIZVODNJU | PRERADU DUVANA,
Ljubovija Zvornicki put bb

MB:07116209

PIB:101303760

1.1.2. Broj i datum registracije u Agenciji za privredne registre




BD 89086 31.01.2006.

1.1.3. Datum osnivanja
30.09.1989. godine

1.1.4. PoloZaj izdavaoca u okviru grupacije
Ukupna proizvodnja fermentisanog duvana u Srbiji u 2006. godini bila je oko 6.000
tona, dok je proizvodnja preduzec¢a ,Duvan® bila oko 2.000 tone, odnosno preduzece
ucestvuje u ukupnoj proizvodnji sa oko 30%.

1.1.4.1. Odnos prema drugim preduzec¢ima

1.1.4.2. Nacin povezanosti izdavaoca sa drugim pravnim licima

1.1.4.3. Osnova za u¢esce izdavaoca u upravljanju drugim pravnim licima, odnosno osnov za
ucesSce drugih lica u upravljanju pravnog lica izdavaoca

1.15. Opsta akta izdavaoca, navesti mesto i vreme kad i gde se moze izvrsti uvid u
osnivacki akt ili statut ili druga opSta akta izdavaoca, sa poslednjim izmenama i
dopunama
Uvid u Statut preduze¢a ,Duvan , a.d. Ljubovija moguce je izvrSiti u sediStu
preduzec¢a radnim danom od 10 do 14 Casova.

1.2, KAPITAL IZDAVAOCA

1.2.1. Kapital (podaci iz poslednjeg finansijskog izvestaja)

1.2.1.1. Ukupan kapital
367.836.000 na dan 31.12.2006.

1.2.1.2. Osnovni kapital
217.829.000 na dan 31.12.2006.

1.2.1.3. Ostali kapital

1.2.1.4. Upisani, a neuplaceni kapital

1.2.1.5. Rezerve s emisionom premijom

1.2.1.6. Revalorizacione rezerve
141.111.000 na dan 31.12.2006.

1.2.1.7. | Akumulirani dobitak
8.896.000 na dan 31.12.2006.

1.2.1.8. | Akumulirani gubitak

1.2.1.9. Otkupljene sopstvene akcije

1.2.2. Izdate akcije

1.2.2.1. Broj obi¢nih izdatih akcija, CFl kod i ISIN broj
11.773 komada
CFI:ESVUFR ISIN:RSDVLJE53206

1.2.2.2. | Broj preferencijalnih izdatih kcija po klasama, CFI kod i ISIN broj

1.2.2.3. | Prava iz akcija po vrstama i klasama
Pravo na upravljanje, pravo na dividendu i pravo na deo ste€ajne mase

1.2.2.4. Nacin izdavanja akcija
Akcije su iz postupka privatizacije

1.2.3. Promene na kapitalu
Promena na osnovnom kapitalu u prethodne tri godine nije bilo

1.2.3.1. Navesti odredbe opstih akata izdavaoca koje se odnose na promene kapitala




1.2.3.2. Opis promena osnovnog kapitala, revalorizacionih i drugih rezervi, upisanog, a
neuplacenog kpitala, otkupljenih sopstvenih kcija, emisione premije, sopstvenih
akcija, ukupnog kpitala (podaci se daju za prethodne tri godine)

1.2.3.3. | Bitni elementi osnivackog akta izdavaoca o odobrenom kapitalu, datum donoSenja
odluke i visina povecanja kapitala

1.2.3.4. Bitni elementi osnivatkog akta, datum donoSenja odluke o uslovhom povecnju
kapitala, broj i vrsta izdatih kcija sa detaljnim opisom uslova za njihovo izdavanje

1.2.4, Sopstvene akcije

1.2.4.1. | Broji procenat sopstvenih akcija prema klasi

1.2.4.2. | Vreme irazlog sticanja

1.2.4.3. Podaci o portfelju sopstvenih akcija

1.3. KNJIGOVODSTVENA VREDNOST AKCIJA | TRGOVINA HARTIJAMA OD
VREDNOSTI IZDAVAOCA

1.3.1 Knjigovodstvena vrednost akcija
31.244,03 dinara na dan 31.12.2006. godine

1.3.1.1. [Poslednja izraCunata knjigovodstvena vrednost akcija po klasama i datumu kada je ta
vrednost utvrdena, a ako je poslednja knjigovodstvena vrednost akcija izracunata na
oshovu podataka bez izvestaja revizora, onda se navodi i knjigovodstvena vrednost
akcija utvrdena na osnovu revidiranih podataka; kratak opis metoda koji je koriS¢en za
izraunavanje
(Uk. Aktiva — gubitak iznad visine kapitala-dugorona rezervisanja i obaveze)/broj
izdatih akcija

1.3.2. Trgovina hartijama od vrednosti izdavaoca
Do sada nije bilo trgovanja

1.3.2.1. Organizovano trZiste na kome se trguje akcijama izdavaoca
Beogradska berza

1.3.2.2. | Vreme odredeno za trgovanje tim akcijama

1.3.2.3 Grafi¢ki prikazi dnevnih oscilacija cene i obima prometa u prethodnih Sest meseci.

1.3. IMAOCI AKCIJA

13.1 Ime / Broj i % akcija sa Broj i %

naziv imaoca pravom glasa Preferencijalnih akcija
Akcijski fond 6.419 54,52% -
Republi¢ki fond PIO 1.177 10,00% -
Manjinski akcionari 4.177 35,48% -
Ukupno 11.773 100,00% -

2.

POSLOVANJE, IMOVINA | OBAVEZE IZDAVAOCA




2.1.

DELATNOST IZDAVAOCA

2.1.1. Osnovna delatnost

2.1.1.1. Naziv i Sifra osnovne delatnosti
16001 Fermentacija duvana

2.1.2. Prihodi od delatnosti

2.1.2.1 Prihodi u 000 31.12.2005. 31.12.2006.
Ukupni prihodi 110.882 382.887
Poslovni prihodi 79.261 365.379
UceSe poslovnih prihoda u ukupnim prihodima iznosi 71,5% u 2005. godini,
odnosno 95,4% u 2006. godini.

2.1.3. Polozaj na trzistu

2.1.3.1. Procena uceSéa izdavaoca na trziStu roba i usluga po delatnostima izdavaoca;
glavni konkurenti na tom trzi$tu i procena njihovog u¢es$¢éa na trzistu
Ukupna proizvodnja fermentisnog duvana u 2006. godini bila je oko 6.000 tona, dok
je proizvodnja preduzeéa ,Duvan” a.d. Ljubovija iznosila oko 2.000 tone, $to ¢ini 1/3
proizvodnje u Srbiji.

2.1.4. Poslovi koji se obavljaju van sedista

2.1.4.1. Naziv mesta, osim sediSta izdavaoca, gde izdavalac vrSi svoju delatnost —
organizacione i poslovne jedinice i predstavnisStva

2.1.5. Posebne okolnosti

2.1.5.1. Navesti i dr. bitne Cinjenice i okolnosti vezane za poslovanje izdavaoca, koje mogu
imati uticaja na podatke o poslovanju izdavaoca

2.1.6. Prekidi u poslovanju

2.1.6.1. Navode se prekidi u poslovanju izdavaoca u prethodne tri godine i razlozi za prekid

2.2. Imovina i obaveze izdavaoca

2.2.1. Nekretnine postrojenja i oprema

2.2.1.1. Podaci o nekretninama vrsti, mestu gde se nalazi, povrsini, vrednost te nekretnine,

uklju€ujuéi i nekretninu datu/uzetu u zakup

ZemljiSte
vrsta namena povrsina
Gradevinsko zemljisSte | Fabrika duvana 2ha 27a
St. Ljubovija

Gradevinsko zemljiSte, | Zgrada poslovnih usluga | 14a 46m?
Ljubovija

Gradevinsko Magacin za otkup duvana 15a
zemljiSte, Osecina
Gradevinko zemljiste, | Magacin, benzinska 95a
Badovinci pumpa
Obijekti
Fabrika za preradu Prerada duvana 5.162m?
duvana
Magacin opste namene Skladiste duvana 2.200 m?
Portirnica Smestaj portira 20m?2
Kotlarnica i ugljara Proizvodnja pare 528m?
Kapacitet 8t/Cas
Benzinska pumpa SkladiSte nafte 21m?




interna
Objekat za poslovnu Poslovne usluge 1.007m?
uslugu
Magacin sa prateéim Skladiste duvana 500m?
prostorom
Magacin Badovinci sa Skladiste nafte 800m?
prate¢im prostorom i
radionicom
2.2.1.2. Vrednost postrojenja i opreme
2.2.2. Ucesée u kapitalu drugih pravnih lica
2.2.3. Patenti, koncesije, posebne dozvole
2.2.3.1. Navesti ukratko podatke o uslovima i oCekivanom trajanju odbrenih koncesija,
patenata, bitnijih komercijalnih ugovora, ugovora o franSizingu, posebnih dozvola za
uvoz ili izvoz robe ili obavljanje delatnosti i sl.
2.2.4. Najveéa kapitalna ulaganja
2.24.1. Opis najvecih ulganja i povlagenja ulozenih srestava u prethodno navedene vidove
imovine u prethodne tri godine i opis nacCina na koji se innsira svaka od tih
investicija; opis drugih bitnijih investicija i povlaenje uloZenih sredstava i nacin na
koji su finansirane te investicije
Izgradnja vlastitog bunara za vodosnabdevanje.
2.2.5. ZaloZna prava
2.2.5.1. Osnovni podaci o imovini izdvaoca na kojojje konstituisano pravo zaloge: vrsta
zaloge, vrednost zaloznog dobra i zaloznog potrazivanj, trajanje zloge, naziv
zaloZnog poverioca
2.2.6. Parnicni i drugi postupci
1. Preduzece je utuzeno od:
- JKP ,Standard” Ljubovija, vrednost spora 1.400.00 (dug osporen u celini)
- Vojvodanksa banka spor 2.100.000 dinara (dug osporen u celini)
Oba spora su u toku.
Preduzec¢e ima 11 izvrSnih presuda od proizvodaca duvana ukupne vrednosti oko
4.000.000 din.
14 radnika ,Duvana“ ima izvrSne presude u ukupnoj vrednosti 3.500.000 din.
2. preduzece ,Duvan® ima u svoju korist izvrSnu presudu sa:
DPP ,Macva“ M. Mitrovica U iznosu o 1.350.000 din bez kamate
IzvrSnom presudom Trgovinskog suda u Novom Sadu odredeno je izvrSenje protiv
preduzeca ,Simeon“ DOO Novi Sad u iznosu od 7.150.000 din bez kamate.
3. Preduzece je utuzilo 90 koopernata po osnovu duga iz kooperantskog odnosa sa
glavnim potraZivanjem od oko 12.000.000 dinara.
4. Preduzece je utuzilo i 25 radnika po osnovu Ugovora o kreditiranju radnika.
Vrednost spora je 5.000.000 dinara bez kamate.
2.2.7. Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu ospele

Preduzecée ,Duvan® a.d. Ljubovija ima neizmirene obaveze prema dobavljadima i
bankama




1. Fond za razvoj RS 36.414.640 din
2. Svetska Banka (gestor Agrobanka) 48.660.000 din
3. Loznicka banka 9.965.000 din
4. DP ,Macva“ Sabac 2.121.347 din
5. DP ,Bujanovac” Bujanovac 573.750 din
6. DI Senta 424.305 din
7. JP ,Ljubovija“ Ljubovija 583.415 din
8. JKP ,Standard”“ Ljubovija 1.400.000 din
9. Ostali dobavljaci 25.317.000 din
10. Poreski dug 7.339.144 din
2271 Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita
Videti napomenu u bilansima preduzeca.
2.2.7.2. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti
2.2.7.3. Ostale obaveze izdavaoca
2.2.8. Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu ispunjene o roku njihovog
dospeca
2.2.8.1. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita
2.2.8.2 Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti.
2.2.8.3. Ostale obaveze izdavaoca
2.2.9. Zaposleni
2.2.9.1. Ukupan broj zaposlenih lica kod izdavaoca i broj zaposlenih u okviru odredenog
stepena stru€ne spreme i prose€an broj zposlenih u prethodne tri godine
Stru¢na | 2004. | 2005. | 2006.
sprema
VSS 13 7 5
SSS 67 51 33
KV 2 2 2
PK 2 - -
NK 3 - -
Ukupno 87 60 40
2.2.9.2. Ukupna vrednost obaveza prema zaposlenima
2.3. Finansijski podaci
2.3.1. Podaci iz nekonsolidovanih finansijskih izvestaja za prethodne tri godine
2.3.1.1. Bilans stanja
2.3.1.2. Bilans uspeha
2.3.1.3. Izvestaj o nov€anim tokovima
2.3.1.4. Izvestaj o promenama na kapitalu
2.3.1.5. Znagajna objaSnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izvestaja sadrZanih
napomenama u finansijske izvestaje
2.3.1.6. Zakljuéno misljenje revizora

DST Revizija Beograd:
...,Finansijski izvestaji i iznete napomene u izvestaju ne prikzuju istinito i objektivno stanje




imovine, obaveza i kapitala i to:
- dugoro¢ni finnsijski plasmni, AOP 008 obrasca Bilansa stanja, sa iznosima
Loznic¢ka bnka 42.683

Beogradska banka 321
Invest Banka 1.296
Ukupno 44.300

Drustvo nije izvrSilo rezervaciju preko ispravke vrednosti dugoro¢nih plasmana u 2004. godini
niti u 2005. godini i nije umanjilo finansijski rezultat. Verovatno negativan ishod ste€aja ovih
banaka utiCe i uticaée na bilns drustva.

- Dugoro¢ni krediti u inostranstvu AOP 112 Bilans stanja sa iznosima

Dugoroc¢ni krediti - Svetska banka 77.758

Kredit je dobijen 2000. godine. Od 2002. godine nije vr§eno kursiranje niti obracun kamate
za protekle godine, te samim tim nije uklju€eno u bilns uspeha drustva.

- Drustvo nije prilikom prelaska na MSFI za 2004. godinu preknijizilo procenu imovine i
kapitala iako je procena vrSena, vec je to ucinilo u 2005. godini.

Imajuci gore navedeno izrazavamo uzdrzano misljenje.

Osnovni bilansni pokazatelji (u 000 dinara) uskladeni sa MRS:
A. PRIHODI | RASHODI: 31.12.2004. 31.12.2005.
UKUPNI PRIHODI: 50.742 110.882
Poslovni prihodi: 29.913 79.261
- Prihodi od prodaje 44.027 65.903
- Prihodi do aktivirnja u¢inaka - -
- Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka 13.500 15.835
- Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 27.614 9.855
- Ostali poslovni prihodi - 7.378
Finansijski prihodi 1.125 11.605
Ostali prihodi 19.704 20.016
Vanredni prihodi - -
UKUPNI RASHODI: 50.739 110.692
Poslovni rashodi 31.422 75.046
- Nabavna vrednost prodate robe 284 28.717
- Troskovi materijala 12.196 20.986
- Troskovi zarada, i ostali licni rashodi 6.940 16.208
- TroSkovi amortizacije i rezervisanja 5.579 5.321
- Ostali poslovni rashodi 6.423 3.814
Finansijski rashodi 18.663 25.790
Ostali rashodi 100 9.856
Vanredni rashodi 554 -
DOBITAK (GUBITAK) 3 190
Porez na dobit - -
NETO DOBITAK (GUBITAK): 3 190
B. AKTIVA | PASIVA:

UKUPNA AKTIVA: 400.757 501.257
Stalna imovina 339.299 445.108
Neuplaceni upisani kapital - -
Nematerijalna ulaganja - -
Nekretnine, postojenja, opremai biol. sredstva 246.348 375.229
Dugorocni finansijski plasmani * 92.951 69.879
Uceséa u kapitalu 78.079 56.024
Ostali dugoroéni fin. plasmani 14.872 13.855
Obrtna imovina 61.458 56.149
Zalihe 48.494 51.883
Krakoro€na potrazivanja, plasmani i gotovina 12.964 4.266
Odlozena poreska sredstva - -




Poslovna imovina 400.757 501.257
Gubitak iznad visine kapitala - -
Vanbilansna aktiva 15.070 -
UKUPNA PASIVA: 400.757 501.257
Trajni kapital: 231.302 367.465
osnovni kapital 217.829 217.829
neuplaéeni upisani kapital - -
rezerve - -
revalorizacione rezerve 5.134 141.111
nerasporedena dobit 8.339 8.525
Gubitak - -
Otkupljene sopstene akcije - -
Dugorocna rezervisanja i obaveze 169.455 133.792
Dugoro€na rezervisanja - -
Dugoro¢ne obaveze 101.001 112.823
Dugoroc¢ni krediti 101.001 112.823
Ostale dugoro¢ne obaveze - -
| Kratkoroéne obaveze 68.454 20.969
Kratkorocne finansijske obaveze 191 6.081
Obaveze iz poslovanja 26.483 9.007
Obaveze po osnovu PDV i ostalih jav. 4.180 1.815

prihoda
Ostale kratkoro€ne obaveze i pas. vr. 37.600 4.066

ogranic.
| Odlozene poreske obaveze - -
Vanbilansna pasiva 15.070 -

*Napomena: Pozicija Dugoroéni finansijski plasmani odnosi se na banke u stecaju: Loznic¢ku banku, Beograsku banku
i Invest banku.

Osnovni bilansni pokazatelji (u 000 dinara) uskladeni sa izmenjenim MRS i novodonetim MSFI:

A. PRIHODI | RASHODI: 31.12.2005. 31.12.2006.
UKUPNI PRIHODI: 110.882 382.887
Poslovni prihodi: 79.261 365.379
- Prihodi od prodaje 65.903 314.068
- Prihodi do aktivirnja u€inaka - -
- Povecanje vrednosti zaliha u€inaka 15.835 51.121
- Smanjenje vrednosti zaliha uc€inaka 9.855 -
- Ostali poslovni prihodi 7.378 190
Finansijski prihodi 11.605 2.453
Ostali prihodi 20.016 15.055
UKUPNI RASHODI: 110.692 382.428
Poslovni rashodi 75.046 352.354
- Nabavna vrednost prodate robe 28.717 790
- TroSkovi materijala 20.986 317.671
- Tro8kovi zarada, i ostali liéni 16.208 15.658

rashodi
- TroSkovi amortizacije i rezervisanja 5.321 5.450
- Ostali poslovni rashodi 3.814 12.785
Finansijski rashodi 25.790 120




Ostali rashodi 9.856 29.954
DOBITAK (GUBITAK) 1IZ REDOVNOG 190 459
POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA
NETO DOBITAK (GUBITAK)POSLOVANJA KOJI - -
SE OBUSTAVLJA
DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA 190 459
POREZ NA DOBITAK - -
Poreski rashodi perioda - -
Odlozeni poreski rashodi perioda - -
Odlozeni poreski prihodi perioda - -
Isplacena li€na primanja poslodavcu - -
NETO DOBITAK (GUBITAK): 190 459
NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM - -
ULAGACIMA
NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA - -
MATICNOG PRAVNOG LICA
| ZARADA PO AKCIJI - -
1. Osnovna zarada - -
2. Umanjena zarada po akciji - -
B. AKTIVA | PASIVA: 31.12.2005. 31.12.2006.
UKUPNA AKTIVA: 501.257 503.135
Stalna imovina 445.108 414.665
Neuplaéeni upisani kapital - -
Goodwill - -
Nematerijalna ulaganja - -
Nekretnine, postrojenja, oprema i biol. 375.229 376.224
sredstva
Dugoroc¢ni finansijski plasmani 69.879 38.441
UcCesSc¢a u kapitalu 56.024 26.516
Ostali dugoro¢€ni fin. plasmani 13.855 11.925
Obrtna imovina 56.149 88.470
Zalihe 51.883 84.701
Stalna sredstva namenjena prodaji i sred. - -
Poslovanja koje se obustavlja
Krakoro€na potraZivanja, plasmani i 4.266 3.769
gotovina
OdloZena poreska sredstva - -
Poslovna imovina 501.257 503.135
Gubitak iznad visine kapitala - -
Vanbilansna aktiva - -
UKUPNA PASIVA: 501.257 503.135
Trajni kapital: 367.465 367.836
oshovni kapital 217.829 217.829
neuplaéeni upisani kapital - -
rezerve - -
revalorizacione rezerve 141.111 141.111
nerasporedena dobit 8.525 8.896
Gubitak - -
Otkupljene sopstene akcije - -
Dugoro¢na rezervisanja i obaveze 133.792 135.299
Dugoro&na rezervisanja - -
Dugoroéne obaveze 112.823 95.039




Dugoroc¢ni krediti* 112.823 95.039

Ostale dugoro&ne obaveze - -

| Kratkoroéne obaveze 20.969 40.260

Kratkoro€ne finansijske obaveze 6.081 2.245

Obaveze po osnhovu sred.
namenjenih prodaji i sred.
poslovanja koja se obustavlja

9.007 -

Obaveze iz poslovanja 1.815 32.056

Ostale kratkoro¢ne obaveze i 4.066 4.147

pas. vr. ogranic.

Obaveze po osnovu PDV i ostalih - 1.812

jav. prihoda

Obaveze po osnovu poreza na - -
dobitak

| OdloZene poreske obaveze - -

Vanbilansna pasiva - -

Napomena:

Ova napomena se odnosi na stanje kredita koji je koriséen iz sredstava Zajma IBRD na osnovu Ugovora o
zajmu koji je zaklju¢en 1983. izmedu Medunarodne banke za obnovu i razvoj i Udruzene beogradske
banke (sadasnja Beogradska banka a.d. Beograd u stec€aju), gde je Agrobanka bila gestor banka. Kredit
je koris¢en za uvoz opreme. Preduzecée ,Duvan® iz Ljubovije je kao krajnji korisnik otplaéivalo zajam u
dinarima, a NBJ je snosila kursnu razliku do iznosa otkupljenih deviza. U otplati dela zajma ucestvovala je
i Republika Srbija, preuzevsi obavezu da snosi kursne razlike za deo zajma koji se odnosio na primarnu
poljoprivrednu proizvodnju i odvodnjavanje. Otplata kredita prema IBRD je otpocela 01.12.1986. god. i
trebala je da se zavrSi 1998. god., ali je zbog sankcija UN 1992. god. obustavljena. Do tog perioda
otplaceno je 11 rata, a prostalo je joS 13 rata za otplatu. Krajem 2001. god potpisan je Sporazum o
regulisanju dugova po starim zajmovima izmedu IBRD i SRJ, prema kome je otplata navedenog zajma
pocela 15.06.2005. god. a trajace do 15.12.2031. god. Po¢ev od 15.06.2002. god tece otplata kamata dva
puta godidnje. Prema sporazumu sa IBRD otplatu zajma preuzela je Republika Srbija. Na dan
15.12.2006. stanje duga u EUR-ima prema izvestaju Agrobanke od 24.07.2007 iznosi:

Subjekat otplate glavnica Kamata do Ukupno u
15.12.2006. EUR
,Duvan® ad Ljubovija | 2.253.654,01 517.664,98 | 2.771.318,99
Narodna Banka 2.870.125,06 659.268,56 | 3.529.393,62
Republika Srbija 122.227,90 28.075,78 150.303,68
Ukupno: 5.246.006,97 | 1.205.009,32 | 6.451.016,29

Posto jo$ uvek nije regulisan odnos izmedu Republike Srbije (kao novog poverioca) i Agrobanke, konacan
iznos duga po Zajmu koji ¢e snositi preduzece ,Duvan® a.d. Ljubovija, nije poznat, niti su poznati nadini
otplate.

U bilansnim pozicijama za 2006. godinu navedeni dugoro€ni kredit knjizen je samo u nhominalnom iznosu.

15.2 Preduzeée ,Duvan® a.d. Ljubovija ima sudske sporove. UtuZeno je od strane JKP ,Standard” iz
Ljubovije i ,Vojvodanske banke" u ukupnom iznosu od 3.500.000 dinara. Oba spora su u toku a dugovi su
u celini osporeni od strane preduzeca.

,Duvan® a.d. Ljubovija ima 11 izvrSnih presuda od proizvoda¢a duvana ukupne vrednosti oko
4.000.000 dinara. 14 radnika ,Duvana“ ima izvrSne presude u ukupnoj vrednosti 3.500.000 dinara.

Preduzece ima u svoju korist izvrSnu presudu sa DPP ,Mac¢va“ M. Mitrovica i ,Simeon“ D.o.o0. Novi Sad u
ukupnom iznosu od 8.500.000 dinara. Osim navedenog, preduzeée je utuzilo 90 kooperanata po osnovu
duga iz kooperantskog odnosa sa glavnim potraZivanjem od oko 12.000.000 dinara i 25 radnika po
osnovu Ugovora o kreditiranju radnika-vrednost spora je 5.000.000 bez kamate.



2.3.2. Podaci iz konsolidovanih finansijskih izvestaja izdavaoca za prethodne tri
godine
2.3.2.1. Pravna lica obuhvac¢ena konsolidovanim izveStajem
2.3.2.2. Konsolidovani bilans stanja
2.3.2.3. Konsolidovani bilans uspeha
2.3.2.4. Konsolidovani izvestaj o nov€anim tokovima
2.3.2.5. Konsolidovani izves$taj o promenma na kapitalu
2.3.2.6. Znacajnija obavestenja pojedinih pozicija iz finansijskih izvestaja sadrzanih u
napomenama uz finansijske izvestaje
2.3.2.7. Zakljuéno misljenje revizora
2.3.3. Znacajni pokazatelji poslovanja i uSeSnosti za 2005. godinu
Likvidnost | =(gotovina+got.ekvivalenti)/kratkorocne obaveze
0,0162
Likvidnost lI=(obrtna imovina-zalihe)/kratkorotne obaveze=
0,0936
Racio NOF=(obrtna imovina-kratkor.obaveze)/obrtna imovina=
1,1975
Stepen zaduzenosti=(krat.obav.+dugoro€. obav.)/posl. pasiva=
0,2689
Rentabilnost uk.kapitala=neto dobit/pros.posl.pasiva=0,09139
2.3.4. TrosSkovi zarada
2004. godina  6.940.000 din
2005. godina 13.208.000 din
2006. godina 20.658.000 din
2.3.4.1. roSkovi zarada za prethodna tri meseca pojedina¢no u bruto i neto iznosu
2.3.5. Dobitak/gubitak po akciji
2.3.5.1. Navesti za prethodne tri godine
- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, ha osnovu nekonsolidovanih
finansijskih izvestaja
- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji na osnovu konsolidovanih
finansijskih izvestaja
2.3.6. Isplaé¢ene dividende
Nije bilo isplate dividendi u prethodne tri godine.
Navodi se:
- Datum isplate dividende za prethodne tri godine
- lznos isplaéene dividende po akciji za svaku klasu posebno
- Dan preseka (ex-dividend day) — odredeni datum neposredno pre dana
isplate dividende na koji lica koja su upisana kao imaoci akcija
- imaju pravo da prime dividendu bez obzira $to na dan isplate dividende
imalac akcija oZe biti drugo lice
2.3.7. Vanbilansne pozicije




2.3.7.1. Opis bitnijih vanbilnsnih pozicija

2.4, Druge bitne ¢injenice

2.4.1. Druge bitne ¢injenice koje mogu biti od znacaja za odlucivanje investitora o
poslovanju, aktivnostima i finansijskom polozaju izdavaoca

3. RAZVOJNA POLITIKA IZDAVAOCA

3.1. Planirano povecanje kpitala

3.1.1. Planirao poveéanje kapitala

3.1.1.1. Planovi u vezi sa poveéanjem kapitala izdavaoca, nacin tog povecanja i planirano
vreme za to povcanje

3.1.2. Planirano povecéanje poslovnih aktivnosti
Preduzece ,Duvan® a.d. Ljubovija nije planiralo poveéanje poslovnih aktivnosti niti
povecenje kapitala.

3.1.2.1. Uvodenje novih vrsta delatnosti, poveéanje obima poslovanja u okviru postojec¢ih
delatnosti

3.1.3. Planirana ulaganja
Preduze¢e ,Duvan® a.d. Ljubovija nije planiralo nikakvo ulaganje u razvojnu
funkciju.

3.1.3.1. Planirana kapitalna ulaganja kao i o&ekivani efekti u nepokretnu imovinu i u druga
pravna lica, planirani iznos sredstava za te investicije i nacin finansiranja tih
investicija

3.14 Poslovni trendovi

3.1.4.1. Ocekivanja izdavaoca u pogledu razvoja poslovanja, trend kretanja cena usluga
koje nudi i/ili roba koje prodaje

3.1.5. Polozaj drustva u grani

3.1.5.1. Procena koju daje izdavalac u pogledu svog poloZaja u okviru grane kojoj pripada
Preduzece ,Duvan® a.d. Ljubovija uCestvuje sa oko 30% u ukupnoj proizvodnji
duvana u Srbiji. Najznacajniji konkurenti u proizvodnji duvana su DI Senta i DI
Coka.

4. PODACI O CLANOVIMA UPRAVE | NADZORNOG ODBORA

4.1. Clanovi uprave i nadzornog odbora

4.1.1. Ime direktora: Milan Zivkovi¢

Ime i polozaj ¢lana upravnog odbora:
- Tesi¢ Radivoj — predsednik
- Damnjanovi¢ Vladan — &lan
- Isakovi¢ Milan — ¢lan
- Savi¢ Slavi8a — ¢lan
- Radovanovi¢ Miroslav - ¢lan




Ime i polozaj €lana nazornog odbora
- Jakovljevi¢ Dusko
- Todorovi¢ Miodrag
- lli¢ Milena

4.2.

Naknade i druga davanja izdavaoca

Naknada ¢lanovima Upravnog i Nadzornog odbora nije isplac¢vana.

4.2.1.

Naknade isplacene ¢lanovima uprave (podaci za prethodne tri godine pojedina¢no
u neto iznosu, za direktora i ¢lanove upravnog odbora):

- ukupan iznos plata i drugih naknada ¢lanova uprave

- ukupan iznos kredit ili zajma odobrenog ¢lanovima uprave

- ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima uprave

4.2.2.

Naknade ispla¢ene ¢lanovima nadzornog odbora(daju se podaci za prethodne ftri
godine pojedinaéno, u neto iznosu):

- Ukupan iznos naknade ¢lanovima nadzornog odbora

- Ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima nadzornog odbora

4.2.3.

Posebna prava i koristi koje ostvaruju ¢lanovi uprave i nadzornog odbora.

4.2.4.

Poslovne transakcije izmedu izdavaoca i ¢lanova uprave i nadzornog odbora

4.3.

UcesSce uprave i zaposlenih u osnovnom kapitalu izdavaoca

Direktor, kao i €lanovi UO i NO poseduju akcije preduzeca ,Duvan” a.d. Ljubovija

4.3.1.

Navesti:
- UgeS¢e CcClanova uprave i nadzornog odbora u osnovnom kapitalu
izdavaoca
- UceS¢e ostalih zaposlenih kod izdavaoca u osnovnom kapitalu izdavaoca
- Politika izdavaoca prema uceS¢éu zaposlenih u osnovnom kapitalu
izdavaoca

ODGOVORNA LICA

5.1.

Ime i prezime odgovornog lica za sadrzaj ovog prospekta

Milan Zivkovi¢, direktor

5.2.

Izjava ovlasc¢enog lica

Jzjavljujem da prospekt sadrzi istinite, tacne, potpune i sve bitne podatke o
izdavaocu i hartiji od vrednosti koji su od znacaja za odlucivanje ulagac¢a*”

Datum: Ime i prezime, potpis
Milan Zivkovié, direktor

RESENJA KOMISIJE

Broj i datum reSenja komisije o odobrenju prospekta za izdavanje
akcija




