PROSPEKT
ZA DISTRIBUCIJU HARTIJA OD VREDNOSTI

Harder Digital Sova a.d.

Sadrzaj

A) UVODNI DEO PROSPEKTA

1. IZDAVALAC AKCIJA

1.1. Poslovno ime, sedisSte, MB i PIB

1.2. Osnovna delatnost

1.3. Visina osnovnog kapitala iz poslednjeg finansijskog izvestaja

2. AKCIJE KOJE SE 1ZDAJU

2.1. Vrsta, klasa, oznaka emisije, CFl kod i ISIN broj hartija od vrednosti

3. OBIM EMISIJE AKCIJA

3.1. Ukupna nominalna vrednost svih hartija od vrednosti koje se nameravaju
izdavati u dinarima

4. BROJ KOMADA AKCIJA | NJJIHOVA NOMINALNA VREDNOST

4.1. Ukupan broj hartija od vrednosti koje se nameravaju izdati

4.2. Nominalna vrednost jedne hartije od vrednosti

5. PRODAJNA CENA AKCUA

5.1. Navesti cenu po kojoj se nude hartije od vrednosti

5.2. Nacin pla¢anja za hartije od vrednosti

6. PRAVA | OBAVEZE I1Z AKCIJA

6.1. Navesti sva prava i obaveze iz akcija

6.2. Pravo preceg upisa

6.2.1. Lica koja imaju prece pravo na upis i uplatu akcija i osnov nastanka tog prava
(vlasnici obi¢nih akcija, imaoci varanta, zamenljivih obveznica, preferencijlnih
zamenjivih akcija)

6.2.2. Ukupan broj hartija od vrednosti po osnovu kojih ostvaruju pravo preceg
upisa

6.2.3. Broj akcija nove emisije na kojima se ostvaruje pravo preceg upisa

6.3. Poreske obaveze imalaca akcija

6.3.1. Porez na imovinu, promet, dobit, oslobodenje od poreza, poreski stimulansi

6.4. Nacin regulisanja eventualnih sporova izmedu izdavaoca i imalaca hartija od
vrednosti i naziv suda nadleZnog za reSavanje sporova

7. Vreme, mesto i rok upisa akcija

7.1. Navesti poslovno ime, sediSte i adresu i radno vreme BDD/banke i rok u kom
se moze izvrsiti upis akcija (posebno navesti rok za upis po osnovu prava
preceg upisa)

8. MESTO | USLOVI UPLATE AKCIJA
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B)
1.
1.1.
1.1.1.
1.1.2.

Navesti poslovno ime, sediSte, adresu, rok u kom se mozZe vrsiti uplata akcija i
radno vreme banke u kojoj se vrsi uplata

Navesti nacin na koji se vrsi raspodela viSe upisanih i uplaéenih hartija od
vrednosti licima koja vrie upis i uplatu hartija od vrednosti

Posledice neplaéanja ili prekoracenja roka za uplatu

Broj hartija od vrednosti koji mora biti upisan i uplaéen da bi se prodaja
smatrala uspeSnom (prag uspesnosti)

Nacin i rok vraé¢anja uplaéenih iznosa u slu¢aju da prodaja ne bude uspesna sa
kamatnom stopom koja se obrac¢unava na uplacena sredstva i metod njenog
obracuna

Poslovno ime i sediSte lica koje vodi registar i vrsi kliring i saldiranje obaveza iz
hartija od vrednosti koje se nameravaju izdati (Centralni registar)

TRZISTE NA KOME SE TRGUJE HARTIJAMA OD VREDNOSTI

Poslovno ime i sediste organizovanog trziSta, datum uvodenja iste vrste
akcijana organizovano trziSte, obim transakcija tom vrstom hartija od
vrednosti na organizovanom trzistu u poslednjih Sest meseci uz navodenje
najvise i najniZe ostvarene cene

KRATAK PREGLED OSNOVNIH PODATAKA O IZDAVAOCU AKCIJA

Datum donosenja odluke na osnovu koje se vrsi izdavanje hartija od vrednosti
i poslovno ime nadleznog organa izdavaoca koji je doneo tu odluku

namena sredstava koja se prikupljaju izdavanjem hartija od vrednosti; navesti
namenu sredstava (za obavljanje poslova iz delokruga izdavaoca i kojih, ili za
kupovinu imovine koja nije namenjena obavljanje redovne delatnosti
izdavaoca, npr. hartija od vrednosti drugih izdavalaca)

Navesti osnovne podatke o poslovanju i planu razvoja izdavaoca

BROKERSKO DILERSKO DRUSTVO I/ILI OVLASCENA BANKA KOJA UCESTVUJE U
ORGANIZOVANJU JAVNE PONUDE

Navesti poslovno ime i sediSte agenta, odnosno pokrovitelja emisije koji
ucestvuje u organizovanju izdavanja hartija od vrednosti

Navesti poslovno ime i sediste glavnog organizatora izdavanja, ako vise lica
ucestvuje u organizovanju izdavanja

Navesti vrstu ugovora o organizovanju izdavanja i vrstu obaveze agenta,
odnosno pokrovitelja emisije

Navesti iznos naknade koju agent, odnosno pokrovitelj emisije naplacuje
izdavaocu za usluge u vezi organizovanjaizdavanja, odnosno navesti iznos
razlike u ceni po kojoj pokrovitelj emisije kupuje od izdavaoca hartija od
vrednosti i prodaje iste u postupku izdavanja

Navesti da li se obaveza agenta, odnosno pokrovitelja emisije odnosi na sve ili
na odredeni deo hartija od vrednosti koje se nameravaju izdati

OSNOVNI PROSPEKT

PODACI O IZDAVAOCU AKCUJA

OSNOVNI PODACI
Poslovno ime, sediste, adresa, MB i PIB
Broj i datum registracije u Agenciji za privredne registre
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Datum osnivanja

PoloZaj izdavaoca u okviru grupacije

Odnos prema drugim preduze¢ima

Nacin povezanosti izdavaoca sa drugim pravnim licima

Osnova za ucesce izdavaoca u upravljanju drugim pravnim licima, odnosno
osnov za ucesée drugih lica u upravljanju pravnog lica izdavaoca

Opsta akta izdavaoca, navesti mesto i vreme kad i gde se mozZe izvrsti uvid u
osnivacki akt ili statut ili druga opSta akta izdavaoca, sa poslednjim izmenama
i dopunama
Kapital izdavaoca
Kapital (podaci iz poslednjeg finansijskog izveStaja)
Ukupan kapital

Osnovni kapital

Ostali kapital
Upisani, a neuplaceni kapital
Rezerve s emisionom premijom
Revalorizacione rezerve

Akumulirani dobitak

Akumulirani gubitak

Otkupljene sopstvene akcije
Izdate akcije
Broj obi¢nih izdatih akcija, CFl kod i ISIN broj
Broj preferencijalnih izdatih akcija po klasama, CFl kod i ISIN broj

Prava iz akcija po vrstama i klasama
Nacin izdavanja akcija
Promene na kapitalu
Navesti odredbe opstih akata izdavaoca koje se odnose na promene kapitala
Opis promena osnovnog kapitala, revalorizacionih i drugih rezervi, upisanog, a
neuplaéenog kpitala, otkupljenih sopstvenih kcija, emisione premije,
sopstvenih akcija, ukupnog kpitala (podaci se daju za prethodne tri godine)
Bitni elementi osnivackog akta izdavaoca o odobrenom kapitalu, datum
donosenja odluke i visina poveéanja kapitala
Bitni elementi osnivackog akta, datum donoSenja odluke o uslovhom
poveénju kapitala, broj i vrsta izdatih kcija sa detaljnim opisom uslova za
njihovo izdavanje

Sopstvene akcije
Broj i procenat sopstvenih akcija prema klasi

Vreme i razlog sticanja
Podaci o portfelju sopstvenih akcija
Knjigovodstvena vrednost akcija i trgovina hartijama od vrednosti izdavaoca
Knjigovodstvena vrednost akcija
Poslednja izrcunata knjigovodstvena vrednost akcija po klasama i datumu
kada je ta vrednost utvrdena, a ako je poslednja knjigovodstvena vrednost
akcija izracunata na osnovu podataka bez izveStaja revizora, onda se navodi i
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knjigovodstvena vrednost akcija utvrdena na osnovu revidiranih podataka;
kratak opis metoda koji je koriséen za izraCunavanje

Trgovina hartijama od vrednosti

Organizovano trziste na kome se trguje akcijama izdavaoca

Vreme odredeno za trgovanje tim kcijama

Graficki prikaz dnevnih oscilacija cene i obima prometa u rehodnih Sest
meseci — pri ¢emu X osa oznacava datum, a Y osa oznacdava cenu, odnosno
obim prometa

Imaoci akcija

POSLOVANIJE, IMOVINA | OBAVEZE IZDAVAOCA

Delatnost izdavaoca

Osnovna delatnost

Poslovno ime i Sifra osnovne delatnosti
Prihodi od delatnosti
Navesti vrednost prihoda od delatnosti po osnovu koje izdavalac ostvaruje
najveci prihod za prethodne tri godine
Polozaj na trzistu
Procena uceséa izdavaoca na trzistu roba i usluga po delatnostima izdavaoca;
glavni konkurenti na tom trzistu i procena njihovog uceséa na trzistu
Poslovi koji se obavljaju van sedista
Naziv mesta, osim sediSta izdavaoca, gde izdavalac vrsi svoju delatnost —
organizacione i poslovne jedinice i predstavnistva
Posebne okolnosti
Navode se i druge bitne Cinjenice i okolnosti vezane za poslovanje izdavaoca,
koje mogu imati uticaja na podatke o poslovanju idavaoca
Prekidi u poslovanju
Navode se prekidi u poslovanju izdavaoca u prethodne tri godine i razlozi za
prekid
Imovina i obaveze izdavaoca
Nekretnine postrojenja i oprema

Podaci o nekretninama, vrsti, mestu gde se nalazi, povrsini, vrednost te

nekretnine, ukljucujuci nekretninu datu i/ili uzetu u zakup

Vrednost postrojenja i opreme
Ucesée u kapitalu drugih pravnih lica

Ucesce u kapitalu drugih pravnih lica (tabela)
Patenti, koncesije, posebne dozvole
Navesti ukratko podatke o uslovima i o¢ekivanom trajanju odbrenih koncesija,
patenata, bitnijih komercijalnih ugovora, ugovora o fransizingu, posebnih
dozvola za uvoz ili izvoz robe ili obavljanje delatnosti i sl.
Najveca kapitalna ulaganja

Opis najvecih ulganja i povlacenja uloZenih srestava u prethodno navedene
vidove imovine u prethodne tri godine i opis nacina na koji se innsira svaka od
tih investicija; opis drugih bitnijih investicija i povlacenje uloZzenih sredstava i
nacin na koji su finansirane te investicije
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ZaloZna prava
Osnovni podaci o imovini izdvaoca na kojojje konstituisano pravo zaloge:
vrsta zaloge, vrednost zaloZznog dobra i zaloZnog potraZivanja, trajanje zaloge,
naziv zaloZnog poverioca
Parnicni i drugi postupci

Podaci se daju samo za znacajnije postupke koji se vode pred sudom ili
organom uprave; broj postupaka u kojima je izdavalac tuZeni i ukupna
vrednost svih sporova; broj postupaka u kojima je izdavalac tuZilac i ukupna
vrednost svih sporova; postupci u vezi sa pravom industrijske svojine i
zloupotrebom monopolskog polozaja navode se posebno
Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu dospele do dana podnoSenja
zahteva
Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita
Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti
Ostale obaveze izdavaoca
Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu ispunjene o roku njihovog dospeca
do dana podnosenja zahteva
Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita
Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti
Ostale obaveze izdavaoca
Zaposleni
Ukupan broj zaposlenih lica kod izdavaoca i broj zaposlenih u okviru
odredenog stepena struéne spreme i prosecan broj zposlenih u prethodne tri
godine
Ukupna vrednost obaveza prema zaposlenima
Finansijski podaci
Podaci iz nekonsolidovanih finansijskih izvesStaja izdavaoca za prethodne tri
godine
Bilans stanja
Bilans uspeha
Izvestaj o novénim tokovima
IzveStaj o promenama na kapitalu
Znacajna objsSnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izvestaja sadrzanih
napomenama u finansijske izvestaje
Zakljuéno misljenje revizora
Podaci iz konsolidovanih finansijskih izvestajaizdavaoca za prethodne tri
godine
Pravna lica obuhvaéena konsolidovanim izveStajem
Konsolidovani bilans stanja
Konsolidovani bilans uspeha
Konsolidovani izvestaj o novéanim tokovima
Konsolidovani izvestaj o promenma na kapitalu
Znacajnija obavestenja pojedinih pozicija iz finansijskih izveStaja sadrzanih u
napomenama uz finansijske izvestaje
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Zaklju¢no misljenje revizora
Znacajni pokazatelji poslovnja i uspesnosti
Znacajniji pokazatelji poslovanja: likvdnosti, solventnosti, profitabilnosti NOK
Troskovi zarada
Navode se troskovi zarada za prethodna tri meseca pojedinacno u bruto i neto
iznosu
Dobitak/gubitak po akciji
Navesti za prethodne tri godine
- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu nekonsolidovanih
finansijskih izvestaja
- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu konsolidovanih
finansijskih izvestaja
Ispladene dividende
Navodi se:
- Datum isplate dividende za prethodne tri godine
- Iznos isplaéene dividende po akciji za svaku klasu posebno
- Dan preseka (ex-dividend day) — odredeni datum neposredno pre
dana isplate dividende na koji lica koja su upisana kao imaoci akcija
imaju pravo da prime dividendu bez obzira $to na dan isplate
dividende imalac akcija oze biti drugo lice
Vanbilansne pozicije
Opis bitnijih venbilansnih pozicija
Druge bitne Cinjenice
Druge bitne Cinjenice koje mogu biti od znadaja za odlucivanje investitora o
poslovanju, aktivnostima i finansijskom poloZaju izdavaoca
RAZVOJNA POLITIKA IZDAVAOCA
Planirane razvojne aktivnosti izdavaoca
Planirano povedanje kapitala
Navode se planovi u vezi sa poveéanjem kapitala izdavaoca, nacin tog
povedanja i planirano vreme za to povecanje
Planirano povedanje poslovnih aktivnosti
Uvodenje novih vrsta delatnosti, poveéanje obima poslovanja u okviru
postojeéih delatnosti
Planirana ulaganja
Planirana kapitalna ulaganja kao i ocekivani efekti u nepokretnu imovinu i u
druga pravna lica, planirani iznos sredstava za te investicije i nacin
finansiranja tih investicija
Poslovni trendovi
Ocekivanja izdavaoca u pogledu razvoja poslovanja, trend kretanja cena
usluga koje nudi i/ili roba koje prodaje
Polozaj drustva u grani
Procena koju daje izdavalac u pogledu svog poloZaja u okviru grane kojoj
pripada
PODACI O CLANOVIMA UPRAVE | NADZORNOG ODBORA
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Clanovi uprave i nadzornog odbora

Navesti:

- Ime direktora

- Ime i poloZaj ¢lana upravnog odbora

- Ime i poloZaj ¢lana nazornog odbora

Naknade i druga davanja izdavaoca

Naknade isplacene ¢lanovima uprave (podaci za prethodne tri godine

pojedinacno u neto iznosu, za direktora i ¢lanove upravnog odbora):

— ukupan iznos plata i drugih naknada ¢lanova uprave

- ukupaniznos kredit ili zajma odobrenog ¢lanovima uprave

- ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima uprave

Naknade isplacene ¢lanovima nadzornog odbora(daju de podaci za prethodne
tri godine pojedinacno, u neto iznosu):

- Ukupan iznos naknade ¢lanovima nadzornog odbora

- Ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima nadzornog odbora
Posebna prava i koristi koje ostvaruju ¢lanovi uprave i nadzornog odbora.

Poslovne transakcije izmedu izdavaoca i ¢lanova uprave i nadzornog odbora

UcesSée uprave i zaposlenih u osnovnom kapitalu izdavaoca

Navesti:

- UceSc¢e c¢lanova uprave i nadzornog odbora u osnovnom kapitalu
izdavaoca

— UceSce ostalih zaposlenih kod izdavaoca u osnovnom kapitalu izdavaoca
- Politika izdavaoca prema uceSéu zaposlenih u osnovnom kpitalu
izdavaoca
Odgovornal lica
Ime i prezime odgovornog lica za sadrzaj ovog prospekta
Izjava:
RESENJA KOMISIJE
Broj i datum resenja komisije o odobrenju prospekta za izdavanje
akcija

,Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka
navedenih u prospektu za izdavanje hartija od vrednosti, niti za sposobnost izdavaoca
hartija od vrednosti da ispuni obaveze iz hartija od vrednosti koje izdaje.”

A) UVODNI DEO PROSPEKTA

1. IZDAVALAC AKCIJA

1.1 | Poslovno ime, sediste, MB i PIB
Harder Digital Sova a.d., NIS, Bulevar Cara Konstantina 80
MB: 07360746 PIB: 100666575

1.2. | Osnovna delatnost

3313 - popravka elektronske i opticke opreme




1.3. | Visina osnovnog kapitala iz poslednjeg finansijskog izvestaja
18.878.000 dinara na dan 31.12.2010.
2. AKCIJE KOJE SE 1ZDAJU
2.1. | Vrsta, klasa, oznaka emisije, CFl kod i ISIN broj hartija od vrenosti
Obi¢ne akcije s pravom glasa | emisije
CFl: ESVUFR ISIN: RSHDSVE60069
3. OBIM EMISIJE AKCIJA
3.1. | Ukupna nominalna vrednost svih hartija od vrednosti koje se nameravaju izdavati
u dinarima
Ukupna nominalna vrednost je 18.878.000 dinara
4. BROJ KOMADA AKCIJA | NJJIHOVA NOMINALNA VREDNOST
4.1. | Ukupan broj hartija od vrednosti koje se nameravaju izdati
37.656 obic¢nih akcija
4.2. | Nominalna vrednost jedne hartije od vrednosti
500 dinara
5. PRODAJNA CENA AKCIJA
5.1. Navesti cenu po kojoj se nude hartije od vrednosti
5.2. Nacin plac¢anja za hartije od vrednosti
6. PRAVA | OBAVEZE IZ AKCIJA
6.1. Navesti sva prava i obaveze iz akcija
Prava:
- naupravljanje,
- pravo na dividendu
- pravo nadeo likvidacione, odn. steCajne mase
6.2. Pravo preceg upisa
6.2.1. | Lica koja imaju perce pravo na upis i uplatu akcija i osnov nastanka tog prava
(vlasnici obi¢nih akcija, imaoci varanta, zamenljivih obveznica, preferencijlnih
zamenjivih akcija)
6.2.2. | Ukupan broj hartija od vrednosti po osnovu kojih ostvaruju pravo preceg upisa
6.2.3. | Broj akcija nove emisije na kojima se ostvaruje pravo preceg upisa
6.3. Poreske obaveze imalaca akcija




6.3.1. | Porez na imovinu, promet, dobit, oslobodenje od poreza, poreski stimulansi
Porez na kapitalnu dobit 10%

6.4. Nacin regulisanja eventualnih sporova izmedu izdavaoca i imalaca hartija od
vrednosti i naziv suda nadleznog za reSavanje sporova

7. VREME, MESTO | ROK UPISA AKCIJA

7.1. Navesti poslovno ime, sediste i adresu i radno vreme BDD/banke i rok u kom se
moze izvrsiti upis akcija (posebno navesti rok za upis po osnovu prava preceg
upisa)

8. MESTO | USLOVI UPLATE AKCIJA

8.1. Navesti poslovno ime, sediSte, adresu, rok u kom se moZze vrsiti uplata akcija i
radno vreme banke u kojoj se vrsi uplata

8.2. Navesti nacin na koji se vrsi raspodela vise upisanih i upla¢enih hartija od
vrednosti licima koja vrSe upi i uplatu hartija od vrednosti

8.3. Posledice neplac¢anja ili prekoracenja roka za uplatu

8.4. Broj hartija od vrednosti koji mora biti upisan i uplaéen da bi se prodaja
smatrala uspeSnom (prag uspesnosti)

8.5. Nacin i rok vracanja uplaéenih iznosa u slucaju da prodaja ne bude uspesna sa
kamatnom stopom koja se obracunava na uplaéena sredstva i metod njenog
obracuna

8.6. Poslovno ime i sediSte lica koje vodi registar i vrsi kliring i saldiranje obaveza iz
hartija od vrednosti koje se nameravaju izdati (Centralni registar)

Centralni registar depo i kliring hartija od vrednosti, Beograd, Decanska br. 14.

9. TRZISTE NA KOME SE TRGUJE HARTIJAMA OD VREDNOSTI

9.1. Poslovno ime i sediSte organizovanog trzista, datum uvodenja iste vrste akcijana
organizovano trziste, obim transakcija tom vrstom hartija od vrednosti na
organizovanom trzistu u poslednjih Sest meseci uz navodenje najvisSe i najnize
ostvarene cene
Trgovanje akcijama ée se vrsiti na Beograskoj berzi po utvrdenom kalendaru, a u
skladu sa Pravilima poslovanja Berze.

10. KRATAK PREGLED OSNOVNIH PODATAKA O IZDAVAOCU AKCIJA

10.1. | Datum donosenja odluke na osnovu koje se vrsi izdavanje hartija od vrednosti i

naziv nadleznog organa izdavaoca koji je doneo tu odluku




14.04.2008. Skupstina akcionara

10.2. | Namena sredstava koja se prikupljaju izdavanjem hartija od vrednosti; navesti
namenu sredstava (za obavljanje poslova iz delokruga izdavaoca i kojih, ili za
kupovinu imovine koja nije namenjena obavljanje redovne delatnosti izdavaoca,
npr. hartija od vrednosti drugih izdavalaca)

Akcije su iz procesa privatizacije.

10.3. | Navesti osnovne podatke o poslovanju i planu razvoja izdavaoca
Razvojni plan HD Sove je u slede¢em periodu usmeren na osvajanje proizvodnje
18mm cevi pojacivaca slike sa blizinskim fokusiranjem, tzv proximity focus.

Ovo je tip cevi koji se najbolje prodaje na trzistu i odreden je kao glavni strateski
cilj razvoja.

Planira se kapacitet od 120-140 kom cevi pojacivaca slike sa blizinskim
fokusiranjem mesecno, tj na godiSnjem nivou oko 15.000 cevi bazirano na
dnevnoj montazi modula od 8 kom na dva vakuumska transfer sistema.
Postavljanje kapaciteta praceno je investicionim ulaganjem u opremu
proizvodnog prostora, koji zahteva strozije uslove Cistoée od postojecih.

Osim ovoga radi se intezivnho na pripremi kadra koji ¢e se ukljuciti na
proizvodnom programu, jer se radi o viSe faza u proizvodniji, koje su specifi¢ne
za ovaj tip cevi. Ovaj deo razvoja uradice se sopstvenim snagama.

U pripremnoj fazi radi se konstrukcija alata za izradu metalnih delova dubokim
izvlacenjem, i razradi konstrukcije svih ostalih pomo¢énih alata koji ¢e se koristiti
u proizvodniji.

Ostale aktivnosti razvoja obuhvatace pre svega optimizaciju proizvodnje 25 mm
cevi pojacivaca slike druge generacije, tj poboljSanje prinosa u proizvodniji, jer
se ocekuje uveéan obim proizvodnje u slede¢em periodu.

11. BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO I/ILI OVLASCENA BANKA KOJA UCESTVUJE U

ORGANIZOVANJU JAVNE PONUDE

11.1. | Navesti poslovno ime i sediste agenta, odnosno pokrovitelja emisije koja
ucestvuje u organizovanju izdavanja hartija od vrednosti

11.2. | Navesti poslovno ime i sediSte glavnog organizatora izdavanja, ako vise lica
ucestvuje u organizovanju izdavanja

11.3. | Navesti vrstu ugovora o organizovanju izdavanja i vrstu obaveze agenta,
odnosno pokrovitelja emisije

11.4. | Navesti iznos naknade koju agent, odnosno pokrovitelj emisije naplacuje
izdavaocu za usluge u vezi organizovanja izdavanja, odnosno navesti iznos
razlike u ceni po kojoj pokrovitelj emisije kupuje od izdavaoca hartija od
vrednosti i prodaje iste u postupku izdavanja

11.5. | Navesti da li se obaveza agenta, odnosno pokrovitelja emisije odnosi na sve ili
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na odredeni deo hartija od vrednosti koje se nameravaju izdati

»Prospekt za izdavanje hartija od vrednosti sadrZi sve bitne podatke koji omogucéavaju
investitorima objektivhu procenu finansijskog i pravnog polozaja izdavaoca hartija od
vrednosti i procenu prava i obaveza iz tih hartija od vrednosti“

» U prospektu za izdavanje hartija od vrednosi nisu dati podaci koji mogu uticati na
stvaranje pogresne predstave kod investitora u pogledu izdavaoca hartija od
vrednosti, hartija od vrednosti koje se nameravaju izdati i hartija od vrednosti koje su
vec izdate.”

B) OSNOVNI PROSPEKT
1. PODACI O IZDAVAOCU AKCLA
1.1. OSNOVNI PODACI
1.1.1. Poslovno ime, sediste, adresa, MB i PIB
Harder Digital Sova a.d., Ni$, Bulevar cara Konstantina 80
MB: 07360746 PIB: 100666575
1.1.2. Broj i datum registracije u Agenciji za privredne registre
APR B[] 1406 datum registracije: 07.03.2005.
1.1.3. Datum osnivanja
Preduzeée osnovano 1975. godine kao “Ei Sova”, deo kompanije Ei RC,
14.04.2008. godine osnovano kao “Harder Digital Sova” a.d.
1.1.4. PoloZaj izdavaoca u okviru grupacije
Na domacem trzistu nema nijednog proizvodaca proizvoda koje proizvodi
“Harder Digital Sova” a.d.
1.1.4.1. | Odnos prema drugim preduzeéima
1.1.4.2. | Nacin povezanosti izdavaoca sa drugim pravnim licima
Preduze¢e HARDER DIGITAL d.o.o. Beograd, Alaska 45, je vlasnik 79,43%
akcijskog kapitala ,,Harder Digital Sova“ a.d.
HARDER DIGITAL d.o.o Beograd ima 80% stranog kapitala (Harder Digital
Germany 60% i Rodin Tehnology Holandija 20%) i 20% domaceg kapitala.
1.1.4.3. | Osnova za ucesScée izdavaoca u upravljanju drugim pravnim licima, odnosno
osnov za ucesce drugih lica u upravljanju pravnog lica izdavaoca
Pravo na upravljanje izvedeno iz vlasnistva nad 79,43% akcijskog kapitala
1.1.5. Opsta akta izdavaoca, navesti mesto i vreme kad i gde se moze izvrsti uvid u

osnivacki akt ili statut ili druga opsSta akta izdavaoca, sa poslednjim izmenama
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i dopunama

Osnivacki akt i Statut u sediStu preduzeca Bul. Cara Konstantina 80, radnim
danom od 12:14 h

1.2, KAPITAL IZDAVAOCA
1.2.1. Kapital (podaci iz poslednjeg finansijskog izvestaja)
1.2.1.1. | Ukupan kapital
72.661.000 RSD
1.2.1.2. | Osnovni kapital
18.878.000 RSD
1.2.1.3. | Ostali kapital
1.2.1.4. | Upisani, a neuplaéeni kapital
1.2.1.5. | Rezerve s emisionom premijom
1.2.1.6. | Revalorizacione rezerve
176.704.000 RSD
1.2.1.7. | Akumulirani dobitak
1.2.1.8. | Akumulirani gubitak
1.2.1.9. | Otkupljene sopstvene akcije
1.2.2. lzdate akcije
1.2.2.1. | Broj obi¢nih izdatih akcija, CFl kod i ISIN broj
Izdato je ukupno 37.656 obicnih akcija
CFI: ESVUFR ISIN: RSHDSVE60069
1.2.2.2. | Broj preferencijalnih izdatih kcija po klasama, CFl kod i ISIN broj
1.2.2.3. | Prava iz akcija po vrstama i klasama
Pravo na upravljanje, pravo na dividendu i pravo na deo ste¢ajne mase.
1.2.2.4. | Nacin izdavanja akcija
| emisija — postupak privatizacije, 1l emisija — dokapitalizacija po osnovu
obavezne investicije
1.2.3. Promene na kapitalu
Promena na osnovnom kapitalu: Uvecanje u iznosu od 204.000,00 din. Na ime
obavezne investicije po Ugovoru 1-591/08-172-44/01 od 14.03.2008.
1.2.3.1. | Navesti odredbe opstih akata izdavaoca koje se odnose na promene kapitala
Odluka skupstine — Il emisija akcija — obim 408 akcija
1.2.3.2. | Opis promena osnovnog kapitala, revalorizacionih i drugih rezervi, upisanog, a

neupladenog kapitala, otkupljenih sopstvenih akcija, emisione premije,
sopstvenih akcija, ukupnog kapitala (podaci se daju za prethodne tri godine)
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1.2.3.3. | Bitni elementi osnivackog akta izdavaoca o odobrenom kapitalu, datum
donosenja odluke i visina poveéanja kapitala

1.2.3.4. | Bitni elementi osnivackog akta, datum donoSenja odluke o uslovnom
poveénju kapitala, broj i vrsta izdatih kcija sa detaljnim opisom uslova za
njihovo izdavanje

1.2.4. Sopstvene akcije
Preduzece nema otkupljenih sopstvenih akcija

1.2.4.1. | Broj i procenat sopstvenih akcija prema klasi

1.2.4.2. | Vreme i razlog sticanja

1.2.4.3. | Podaci o portfelju sopstvenih akcija

1.3. KNJIGOVODSTVENA VREDNOST AKCUJA | TRGOVINA HARTUAMA OD
VREDNOSTI IZDAVAOCA

1.3.1 Knjigovodstvena vrednost akcija
1.929,60 dinara na dan 31.12.2010. godine

1.3.1.1. |Poslednja izrcunata knjigovodstvena vrednost akcija po klasama i datumu
kada je ta vrednost utvrdena, a ako je poslednja knjigovodstvena vrednost
akcija izra¢unata na osnovu podataka bez izvestaja revizora, onda se navodi i
knjigovodstvena vrednost akcija utvrdena na osnovu revidiranih podataka;
kratak opis metoda koji je koriséen za izraCunavanje
Obracunska vrednost akcije je utvrdena tako Sto je ukupna aktiva umanjena
za iznos gubitka iznad visine kapitala, iznos dugorocnih rezervisanja i obaveza,
kao i iznos odlozenih poreskih obaveza te podeljena ukupnim brojem akcija
izdavaoca i iznosi 1.929,60 dinara.

1.3.2. Trgovina hartijama od vrednosti izdavaoca

1.3.2.1. | Organizovano trziste na kome se trguje akcijama izdavaoca
Beogradska berza

1.3.2.2. | Vreme odredeno za trgovanje tim akcijama
Kalendar trgovanja odreduje Beogradska berza

1.3.2.3 | Grafic¢ki prikazi dnevnih oscilacija cene i obima prometa u prethodnih Sest
meseci.

1.3. IMAOCI AKCIJA
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1.3.1 Ime / Broj i % akcija sa Broj i %
poslovno ime imaoca pravom glasa preferencijalnih
akcija
Harder Digital d.o.o. 29.912 79,43% -
Akcionarski Fond RS 3.557 9,45% -
Manjinski akcionari 4.187 11,12% -
Ukupno 37.656 100,00% -
Na dan 12.10.2011. godine
2. POSLOVANIJE, IMOVINA | OBAVEZE IZDAVAOCA
2.1. DELATNOST IZDAVAOCA
Akcionarsko drustvo za proizvodnju i promet opticke opreme i elektonskih
komponenata
2.1.1. Osnovna delatnost
2.1.1.1. Poslovno ime i Sifra osnovne delatnosti
3313 — popravka elektronske i opticke opreme
2.1.2. Prihodi od delatnosti
2.1.2.1 Prihodi od osnovne delatnosti u 2010. Iznose 28.293.000 dinara
2.1.3. Polozaj na trzistu
HD Sova ima specifi¢nu proizvodnju koju nema veliki broj firmi, jer se radi o
skupoj tehnologiji koja zahteva prilicna ulaganja u opremanje i pripremu
proizvodnog prostora.
Pre svega cCinjenica je da se radi namenskoj proizvodnji uglavhom za
poznatog kupca.
2.1.3.1. Procena uéesca izdavaoca na trzistu roba i usluga po delatnostima izdavaoca;

glavni konkurenti na tom trzistu i procena njihovog uéeséa na trzistu

Na domacem trzistu nema nijednog proizvodjaéa ovih proizvoda .

Na ino trzistu postoje viSe proizvodjaéa , pre svega u USA .

Na evropskom trzistu prisutan je jedino francuski proizvodja¢ Photonis i HD
Germany .

Photonis je u prethodnom periodu kupio holandsku firmu DEP , a iz
prethodne fuzije firmi takodje i engleski Mullard .

Photonis je veliki proizvodjac pojacavaca slike druge i druge plus generacije ,
i pokriva dobar deo evropskog trzista.

U Rusiji su prisutni Kathod iz Novosibirska i Meltz iz Moskve.

U USA ima viSe proizvodjaca, pre svega ITT, onda Litton, NiTec, Burle i dr.
Uglavnom su koncetrisani na sopstveno trziste , sa prilicnim limitima za
izvoz.

Na azijskom trzistu su prisutni kineski proizvodjac¢i Yunan Nanjing factory ,
Optix , kao i japanski proizvodja¢ Hamamatsu i indijska firma Belop .
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Iz ove analize sledi da nema velokog broja proizvodjaca u svetu, ali se radi o
namenskom trZistu koje je veoma specific¢no.

Glavna orijentacija HD Sove je izvoz za HD Germany, koji je strateski partner
i vecinski vlasnik firme , i ima razradjeno trziSte pojacavaca slike.

2.1.4. Poslovi koji se obavljaju van sedista
2.1.4.1. Naziv mesta, osim sedista izdavaoca, gde izdavalac vrsi svoju delatnost —
organizacione i poslovne jedinice i predstavnistva
2.1.5. Posebne okolnosti
2.1.5.1. Navesti i druge bitne Cinjenice i okolnosti vezane za poslovanje izdavaoca,
koje mogu imati uticaja na podatke o poslovanju izdavaoca
2.1.6. Prekidi u poslovanju
2.1.6.1. Navode se prekidi u poslovanju izdavaoca u prethodne tri godine i razlozi za
prekid
2.2, Imovina i obaveze izdavaoca
2.2.1. Nekretnine postrojenja i oprema
157.544.843,48 RSD
2.2.1.1. Podaci o nekretninama vrsti, mestu gde se nalazi, povrsini, vrednost te
nekretnine, ukljucujuci i nekretninu datu/uzetu u zakup
Povrsina
Naziv objekta Lokacija Namena m?
Up(avna ;gradai KO Nis-Cele Kula upravna z_grada, 1654
proizvodnja-Il sprat 10998/46 proizvodnja
Postrojenje za klimu-111 KO Nis-Cele Kula pqstrojenje za 179
sprat 10998/46 klimu
Magacin metalnih KO Nis-Cele Kula magacin 32
delova-podrum 10998/46
Radionica metalnih KO Nis-Cele Kula radionica 170
delova-prizemlje 10998/46
Termo_podst_anica_ KO Nis-Cele Kula kotlarnica 38
kotlarnica-prizemlje 10998/45
Mggaci_n hemikalija- KO Nis-Cele Kula magacin 39
prizemlje 10998/38
Stanica te_hnic":k?h KO Nig-Cele Kula | Stanica tehnigkih o
gasova-prizemlje 10998/43 gasova
2.2.1.2. Vrednost postrojenja i opreme
65.354.733,70 RSD
2.2.2. Ucesce u kapitalu drugih pravnih lica
2.2.2.1.
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Poslovno ime i Ucesce kapitalnog | UceSée izdavaoca | Pravo glasa
sediSte pranog ulaganja u aktivi u kapitalu izdavoca u
lica izdavaoca pravnog lica pravnom licu u %

2.2.3. Patenti, koncesije, posebne dozvole

2.2.3.1. Navesti ukratko podatke o uslovima i ocekivanom trajanju odbrenih
koncesija, patenata, bitnijih komercijalnih ugovora, ugovora o fransizingu,
posebnih dozvola za uvoz ili izvoz robe ili obavljanje delatnosti i sl.

2.24. Najveca kapitalna ulaganja

2.2.4.1. Opis najvecih ulganja i povlacenja uloZenih srestava u prethodno navedene
vidove imovine u prethodne tri godine i opis nacina na koji se finansira svaka
od tih investicija; opis drugih bitnijih investicija i povlacenje uloZenih
sredstava i nacin na koji su finansirane te investicije
U poslednje tri godine nije bilo kapitalnih ulaganja izuzev obaveze
investiranja po Kupoprodajnom Ugovoru br.1-591/08-172-44/01 od
14.03.2008. u iznosu od 204.000,00 dinara. 2009. godine je investirano u
opremu u iznosu od 204.000,00 din. i proknjizeno u knjigama preduzeca.

2.2.5. ZaloZna prava

2.2.5.1. Osnovni podaci o imovini izdvaoca na kojoj je konstituisano pravo zaloge:
vrsta zaloge, vrednost zaloZznog dobra i zaloZnog potrazivanja, trajanje zloge,
naziv zaloZznog poverioca
KO Ni§-Cele Kula k.p br.10998/38,10998/43,10998/45 i 10998/46 — pravo
zaloge na posebnim delovima zgrade, u korist Fonda za razvoj RS, na ime
obezbedenja ugovora o kreditu.

2.2.6. Parnicni i drugi postupci

2.2.6.1. Podaci o znacajnijim postupcima koji se vode pred sudom ili organom
uprave: broj postupaka u kojima je izdavalac tuZzeni i ukupna vrednost svih
sporova; broj postupaka u kojima je izdavalac tuzilac i ukupna vrednost svih
sporova; postupci u vezi sa pravom industrijske svojine i zloupotrebom
monopolskog poloZaja navode se posebno

2.2.7. Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu dospele do dana podnosenja
zahteva

2.2.7.1 Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita
1.000.000 RSD

2.2.7.2. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti
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2.2.7.3. Ostale obaveze izdavaoca
2.2.8. Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu ispunjene o roku njihovog
dospeca do dana podnosenja zahteva
41.629.547,12 dinara na dan 30.09.2011.
2.2.8.1. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita
2.2.8.2 Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti.
2.2.8.3. Ostale obaveze izdavaoca
2.2.9. Zaposleni
2.2.9.1. Ukupan broj zaposlenih lica kod izdavaoca i broj zaposlenih u okviru
odredenog stepena struéne spreme i prosecan broj zposlenih u prethodne
tri godine
Struc¢na
sprema/ 2008. | 2009. | 2010.
godina
VSS 13 16 18
VS 6 6 6
SSS 18 23 24
VKV 1 1 1
KV 10 12 12
PKV - - -
NKV 2 2 2
Broj radnika 50 60 63
Svi zaposleni sa punim radnim vremenom
2.2.9.2. Ukupna vrednost obaveza prema zaposlenima
2.3. Finansijski podaci
2.3.1. Podaci iz nekonsolidovanih finansijskih izvestaja za prethodne tri godine
2.3.1.1. Bilans stanja
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Bilans stanja aktiva (u 000 dinara):

AKTIVA:

31.12.2008.

31.12.2009.

31.12.2010.

UKUPNA AKTIVA

199.514

198.833

193.573

Stalna imovina

168.599

157.545

162.326

- Neuplaceni upisani kapital

- Goodwill

- Nematerijalna ulaganja

- Nekretnine postrojenja
oprema i bioloska sredstva

168.599

157.545

162.326

- Nekretnine postrojenja
i oprema

168.599

157.545

162.326

- Investicione nekretnine

- BioloSka sredstva

- Dugoro¢ni finansijski
plasmani

- Ucesc¢a u kapitalu

- Ostali dugoro¢ni
finansijski plasmani

Obrtna imovina

30.915

41.288

31.247

- Zalihe

10.439

10.998

7.389

- Stalna sredstva namenjena
prodaji i sredstva poslovanja
koje se obustavlja

- Kratkoro&na potraZzivanja,
plasmani i gotovina

20.477

30.290

23.858

- Potrazivanja

16.985

30.189

21.325

- Potrazivanja za vise
placen porez na dobitak

- Kratkoro¢ni finansijski
plasmani

- Gotovinski ekvivalenti i
gotovina

98

- Porez na dodatu
vrednost i aktivha
vremenska
razgranienja

3.491

2.529

- Odlozena poreska sredstva

Poslovna imovina

199.514

198.833

193.573

Gubitak iznad visine kapitala

Vanbilansna aktiva
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Bilans stanja pasiva (u 000 dinara):

PASIVA: 31.12.2008. 31.12.2009. 31.12.2010.
UKUPNA PASIVA 199.514 198.833 193.573
Kapital 49.349 49.698 72.661
- Osnovni kapital 49.349 49.349 18.878
- Neuplaceni upisani kapital
- Rezerve
- Revalorizacione rezerve 176.704
- Nerealizovani dobici po osnhovu
hartija od vrednosti
- Nerealizovani gubici po osnovu
hartija od vrednosti
- Nerasporeden dobitak 349 23.212
- Gubitak 146.133
- Otkupljene sopstvene akcije
Dugoroc¢na rezervisanja i obaveze 150.165 149.135 120.912
- Dugoroéna rezervisanja 352
- Dugoro¢ne obaveze 9.204 3 23.368
- Dugoroéni krediti 9.204
- Ostale dugoro¢ne obaveze 3 23.368
- Kratkoro¢ne obaveze 140.961 149.132 97.192
;)bK;?/tekzogo‘v’”e finansijske 40.742 31.295 71.017
- Obaveze po osnovu sredstava
namenjenih prodaji i sredstava
poslovanja koje se obustavlja
- Obaveze iz poslovanja 30.522 37.223 18.451
- Ostale kratkoro€ne obaveze 67.390 79.689 6.326
- Obaveze po osnovu poreza na
dodatu vrednost i ostalih javnih 2307 925 1.398

prihoda i pasivha vremenska
razgranienja

- Obaveze po osnovu poreza na
dobitak

OdloZene poreske obaveze

Vanbilansna pasiva

2.3.1.2. Bilans uspeha
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Bilans uspeha (u 000 dinara)

PRIHODI | RASHODI: 31.12.2008. 31.12.2009. (31.12.2010.
POSLOVNI PRIHODI 15.747 12.088 34.612
- Prihodi od prodaje 10.230 12.088 34.612
- Prihodi do aktiviranja ucinaka
- Povecanje vrednosti zaliha u€inaka 5.348
- Smanjenje vrednosti zaliha u€inaka 854
- Ostali poslovni prihodi 1.023
POSLOVNI RASHODI 28.365 66.693 44774
- Nabavna vrednost prodate robe 7.972
- Tro8kovi materijala 7.202 31.218 9.203
- Troskovi zarada i ostali li¢ni rashodi 10.781 15.173 19.625
- TroSkovi amortizacije i rezervisanja 8.956 11.055 10.148
- Ostali poslovni rashodi 1.426 1.275 5.798
POSLOVNI DOBITAK
POSLOVNI GUBITAK 12.618 54.605 10.162
Finansijski prihodi 771
Finansijski rashodi 1.828 2.880 1.343
Ostali prihodi 194 59.155 24.746
Ostali rashodi 1.321 7.377
GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA 13.481
PRE OPOREZIVANJA
Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 349 5.864
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 13.481
Porez na dobitak
Poreski rashod perioda 35
Odlozeni poreski rashod perioda
OdloZzeni poreski prihodi perioda 314
Isplacena licna primanja poslodavcu
NETO DOBITAK 314 5.864
NETO GUBITAK 13.266

Neto dobitak koji pripada manjinskim
ulagagima

Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog
pravnog lica

ZARADA PO AKCUJI
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Osnovna zarada

Umanjena zarada po akciji

2.3.1.3. Izvestaj o novéanim tokovima

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 2010.

| Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 144.273
Il Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 139.403
11l Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 4.870
IV Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

| Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

I Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Il Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

| Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 3.500
Il Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 8.464
Il Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 4.964
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE 147.773
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE 147.867
D. NETO PRILIVI GOTOVINE

E. NETO ODLIV GOTOVINE 94
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 98
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE

I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE

J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 4

Tokom 2008. i 2009. godine tekuci ra¢uni HD Sova a.d. su bili u blokadi i nije raden

Izvestaj o novéanim tokovima

2.3.1.4. IzveStaj o promenama na kapitalu

u periodu od 01.01.2010. do 31.12.2010. godine —u hiljadama dinara-

OPIS Osnovni Revalorizacione | Nerasporedeni | Gubitak do Ukupno
kapital rezerve dobitak visine kapitala

Stanje na dan 01.01. 49.349 49.349
prethodne godine
Ispravka  materijalno 176.704 30.571
znacaj.gresaka u preth.
godini-povecanje
Ispravka materijalno 30.471 30.471
znacaj.greSaka u preth.
godini-smanjenje
Korigovano  pocetno | 18,878 176.704 49.449
stanje na dan 01.01.
prethodne godine
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Ukupna povecanja u
prethodnoj godini

248

248

Ukupna smanjenja u
prethodnoj godine

Stanje na dan 31.12.
prethodne godine

18.878

176.704

248

49.697

Ispravka mat. znac.
gresaka i prom. racun.
politika u tekuc¢oj god.
-povecenje

Ispravka mat. znac.
gresaka i prom. racun.
politika u tekuc¢oj god.
—smanjenje

Korigov.pocetno stanje
na dan 01.01. tek.god.

18.878

176.704

248

49.697

Ukupna povecanja u
tekudoj godini

22.964

22.964

Ukupna smanjenja u
tekucoj godini

Stanje na dan 31.12.

18.878

176.704

23.212

72.661

tekuce godine

2.3.1.5. | Znacajna objSnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izveStaja sadrZzanih
napomenama u finansijske izvestaje
2.3.1.6. Zaklju¢no misljenje revizora

CONFIDA FINODIT d.o.o. Beograd:

”’Osnova za misljenje sa rezervom

Prethodno smo izvrsili reviziju DrusStva u misljenju od 21.06.2011. godine pod
brojem 6/50 iskazali neslaganje po osnovu nacina evidentiranja procene
vrednosti Nekretnina, postrojenja i opreme, potrazivanja, Dugorocnih i
kratkoro¢nih obaveza i Unapred obracunatih troskova. Nakon izvrSene
kontrole korigovanih finansijskih izvesStaja, DrusStvo je izvrSilo delimi¢ne
korekcije po navedenim primedbama.

Nismo bili u moguénosti da prisustvujemo popisu nekretnina, postrojenja i
opreme, zaliha materijala i robe, kao i potrazivanja i obaveza sa stanjem na
dan 31.152.2010. godine iz razloga $to je nase angaZovanje izvrSeno nakon
dana vrSenja popisa. Nismo bili u moguénosti da se primenom redovnih, niti
alternativnih revizijskih postupaka uverimo u koli¢inu, iznos i stanje imovine i
zaliha na dan popisa, odnosno sastavljanja finansijskih izvesStaja. Potencijalne
razlike koje bi nastale zbog neusaglasenosti i korekcija koje bi uticale na
visinu zaliha, potencijalnih viskova i manjkova sredstava i posledi¢éno tome
njihov efekat na finansijski rezultat nismo bili u moguénosti da utvrdimo.

Na dan bilansa potraZzivanja su iskazana u visini od 21.325 hiljada dinara
neto, od Cega se na potrazivanja od kupaca mati¢na i zavisna pravna lica
odnosi 13.303 hiljada dinara, potrazivanja od kupaca u zemlji odnosi 1.198
hiljada dinara, potraZzivanja od kupaca u inostranstvu iznos od 8.114 hiljada
dinara, od cega je indirektno otpisano 2.110 hiljada dinara i na druga
potrazivanja iznos od 820 hiljada dinara. Na osnovu revizorskih procedura i
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analize starosne strukture potraZivanja utvrdili smo da je stepen
konfirmiranosti i naplativosti nizak, te je potrebno izvrsiti dodatnu ispravku
vrednosti za sumnjiva i sporna potraZivanja. Nismo bili u moguénosti da
kvantifikujemo efekat koji na finansijske izvestaje imaju korekcije po
navadenom osnovu.

Drustvo je u okviru Ostalih dugoroénih obaveza iskazalo obavezu prema
veéinskom akcionaru, po osnovu ulaganja u osnovna sredstva, i klasifikovalo
je kao obavezu koja se moze konvertovati u kapital, u ukupnom iznosu od
23.368 hiljada dinara. Do datuma ovog izveStaja nije nam prezentovano
usaglasenje po ovom osnovu. Nismo bili u mogucnosti da se alternativnim
postupcima revizije uverimo u istinitost i objektivnost iskazanog iznosa.

U okviru pozicije Kratkoroc¢ne finansijske obaveze, Drustvo je iskazalo
obaveze prema vedéinskom akcionaru po osnovu viSe ugovora o asignacijama
u ukupnom iznosu od 64.786 hiljada dinara. U toku obavljanja postupaka
revizije, sproveli smo postupak nezavisne potvrde salda prema mati¢nom
drustvu. Kako ova obaveza nije zatvorena do datuma revizije, a nismo dobili
odgovor na konfirmaciju od mati¢nog Drustva, nismo bili u moguénosti da se
alternativnim postupcima revizije uverimo u istinitost i objektivnost iskazane
pozicije.

Obaveze iz poslovanja, na dan bilansa, iznose 18.451 hiljadu dinara. U toku
obavljanja revizijskih procedura sproveli smo postupak nezavisne potvrde
salda. Kako na vecinu poslatih konfirmacija nismo dobili odgovor, a imajuéi u
vidu ¢injenice da Drustvo usled blokade tekuéeg racuna nije izmirivalo
obaveze o roku dospelosti u skladu sa zakonom o platnom prometu, kao i da
znacajan deo obaveza potice iz ranijeg perioda, nismo bili u moguénosti da
se uverimo u istinitost i objektivnost iskazanih obaveza iz poslovanja.

Na dan bilansa,obaveze za zarade, pripadajuée poreze i doprinose i druge
neplaéene javne prihode iskazane su u ukupnom iznosu od 6.298 hiljada
dinara. Drustvo nema usaglaseno stanje sa poreskom upravom po osnovu
obaveza za neplaédene javne prihode. Nismo bili u mogucnosti da
kvantifikujemo efekat koji bi na finansijske izvestaje imale korekcije po
osnovu usaglasenja sa poreskom upravom.

Drustvo nije obracunalo i evidentiralo odloZena poreska sredstva/obaveze u
skladu sa MRS 12-Porezi iz dobitka. Zbog prirode evidencije koju Drustvo
vodi, nismo bili u mogénosti da utvrdimo efekat korekcija finansijskih
izveStaja po osnovu obracuna odloZzenih poreskih sredstava/obaveza i s
njima u vezi odloZenog poreskog prihoda/rashoda.
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Misljenje sa rezervom

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja iznete u pasusu Osnova za
misljenje sa rezervom, korigovani finansijski izvestaji prikazuju istinito i
objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima, finansijski poloZaj
Drustva na dan 31. Decembra 2010. godine, kao i rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan, u skladu
sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i racnovodstvenim
propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje

Drustvo je u bilansima za 2010. godinu iskazalo nepovoljan odnos
kratkoro¢nih obaveza i obrtne imovine. Takode, Drustvo je imalo znacajnih
problema u generisanju novcéanih sredstava dovoljnih za servisiranje tekuéih
obaveza, Sto je prouzrokovalo izrazene probleme sa likvidno$cu, usled cega
se tekudi racun Drustva nalazio u blokadi duZi vremenski period. Na dan
sastavljanja ovog izvestaja drustvo nije nelikvidno.

Nase misljenje ne sadrzi rezervu po prethodno navedenim pitanjima.

U Beogradu, 28.09.2011. godine”

2.3.2. Podaci iz konsolidovanih finansijskih izvestaja izdavaoca za prethodne tri
godine

2.3.2.1. Pravna lica obuhvacena konsolidovanim izveStajem

2.3.2.2. Konsolidovani bilans stanja

2.3.2.3. Konsolidovani bilans uspeha

2.3.2.4. Konsolidovani izvestaj o nov€anim tokovima

2.3.2.5. Konsolidovani izvestaj o promenma na kapitalu

2.3.2.6. Znacajnija obavestenja pojedinih pozicija iz finansijskih izvestaja sadrzanih
u napomenama uz finansijske izvestaje

2.3.2.7. Zaklju¢no misljenje revizora
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2.3.3. Znacajni pokazatelji poslovanja i uspesSnosti za 2009. godinu

2.3.3.1. Likvidnost | =(gotovina+got.ekvivalenti)/kratkoro¢ne obaveze=0,000657
Likvidnost Il=(obrtna imovina-zalihe)/kratkoro¢ne obaveze=0,2
Racio NOF=(obrtna imovina-kratkor.obaveze)/obrtna imovina=-2,61
Stepen zaduZenosti=(krat.obav.+dugoroc. obav.)/posl. pasiva=0,75

2.3.4. Troskovi zarada

2.3.4.1. Troskovi zarada za prethodna tri meseca pojedinacno u bruto i neto iznosu
Jun: 2011 god. (neto):1.241.812,00; (bruto):1.692.669,00
Jul: 2011 god. (neto):1.195.940,00; (bruto):1.627.355,00
Avgust: 2011 god. (neto):1.280.036,00; (bruto):1.747.952,00

2.3.5. Dobitak/gubitak po akciji
155,73 dinara

2.3.5.1. Neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu nekonsolidovanih
finansijskih izvestaja za prethodne tri godine -uRSD -

2008. 2009. 2010.
-352,29 8,33 155,73

2.3.6. Ispla¢ene dividende

2.3.6.1. Datum isplate dividende za prethodne tri godine; lznos isplacene
dividende po akciji za svaku klasu posebno; Dan preseka (ex-dividend day)
Nije bilo isplate dividende.

2.3.7. Vanbilansne pozicije

2.3.7.1. Opis bitnijih vanbilnsnih pozicija

2.4. Druge bitne ¢injenice
07.03.2008. godine na javnoj aukciji HARDER DIGITAL DOO je kupio 79%
kapitala preduzeca El SOVA, sto iznosi 29.504 akcija.

2.4.1. Druge bitne Ccinjenice koje mogu biti od znacaja za odlucivanje
investitora o poslovanju, aktivnostima i finansijskom poloZaju izdavaoca

3. RAZVOIJNA POLITIKA IZDAVAOCA

3.1. Planirano razvojne aktivnosti izdavaoca

3.1.1. Planirano povedanje kapitala

3.1.1.1. Planovi u vezi sa povecanjem kapitala izdavaoca, nacin tog povedanja i
planirano vreme za to povcéanje

3.1.2. Planirano povecanje poslovnih aktivnosti
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3.1.2.1. Uvodenje novih vrsta delatnosti, povecanje obima poslovanja u okviru
postojecih delatnosti
Razvojni plan HD Sove je u slede¢em periodu usmeren na osvajanje
proizvodnje 18mm cevi pojacavaca slike sa blizinskim fokusiranjem , tzv
proximity focus .
Ovo je tip cevi koji se najbolje prodaje na trzistu i odredjen je kao glavni
strateski cilj razvoja .
Planira se kapacitet od 120 -140 kom cevi pojacavaca slike sa blizinskim
fokusiranjem mesec¢no , tj na godiSnjem nivou oko 15.000 cevi bazirano na
dnevnoj montazi modula od 8kom na dva vakuumska transfer sistema.
Postavljanje kapaciteta praéeno je investicionim ulaganjem u opremu i
pripremu proizvodnog prostora, koji zahteva strozije uslove Cistoce od
postojedih.
Osim ovoga radi se intenzivno na pripremi kadra koji ¢e se ukljuciti na
proizvodnom programu, jer se radi o vise faza u proizvodnji, koje su
specificne za ovaj tip cevi. Ovaj deo razvoja uradice se sopstvenim
snagama.
U pripremnoj fazi radi se konstrukciji alata za izradu metalnih delova
dubokim izvlacenjem , i razradi konstrukcije svih ostalih pomoénih alata
koji ¢e se koristiti u proizvodniji.
Ostale aktivnosti razvoja obuhvatade pre svega optimizaciju proizvodnje
25mm cevi pojacavaca slike druge generacije , tj poboljSanje prinosa u
proizvodniji, jer se oCekuje uvecan obim proizvodnje u sledeéem periodu

3.1.3. Planirana ulaganja

3.1.3.1. Planirana kapitalna ulaganja kao i ocekivani efekti u nepokretnu imovinu i
u druga pravna lica, planirani iznos sredstava za te investicije i nacin
finansiranja tih investicija

3.14 Poslovni trendovi

3.1.4.1. Ocekivanja izdavaoca u pogledu razvoja poslovanja, trend kretanja cena
usluga koje nudi i/ili roba koje prodaje

3.1.5. Polozaj drustva u grani

3.1.5.1. Procena koju daje izdavalac u pogledu svog poloZaja u okviru grane kojoj
pripada
Na domacem trzistu je jedini proizvodac ovih proizvoda

4, PODACI O CLANOVIMA UPRAVE | NADZORNOG ODBORA

4.1. Clanovi uprave i nadzornog odbora

4.1.1. Ime i polozaj ¢lana upravnog odbora:

Cristian Kohlstock — predsednik
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Marks Blats — ¢lan

Jan de Groot — ¢lan

Olga Bala¢ — ¢lan

Vladimir Dodi¢ - ¢lan

Branislav Brindi¢ — generalni direktor
Ime i poloZzaj ¢lana nazornog odbora:
Dragan Cvetkovi¢ — predsednik
Verica Jovanovi¢ — ¢lan

Yoran Bito - ¢lan

4.2.

Naknade i druga davanja izdavaoca

4.2.1.

Naknade isplacene ¢lanovima uprave (podaci za prethodne tri godine
pojedinacno u neto iznosu, za direktora i ¢lanove upravnog odbora):

— ukupaniznos plata i drugih naknada ¢lanova uprave

— ukupan iznos kredit ili zajma odobrenog ¢lanovima uprave

— ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima uprave

Od 30.06.2010. godine ¢lanovima Upravnog odbora isplacuje se mesecna
naknada u visini od 250,00 EUR

4.2.2.

Naknade isplacene ¢lanovima nadzornog odbora(daju se podaci za
prethodne tri godine pojedinacno, u neto iznosu):
— Ukupan iznos naknade ¢lanovima nadzornog odbora
— Ukupan iznos ostalih davanja uéinjenih ¢lanovima nadzornog
odbora

4.2.3.

Posebna prava i koristi koje ostvaruju ¢lanovi uprave i nadzornog odbora.

4.2.4,

Poslovne transakcije izmedu izdavaoca i ¢lanova uprave i nadzornog
odbora

4.3.

Ucesce uprave i zaposlenih u osnovnom kapitalu izdavaoca

4.3.1.

- UceSce ¢lanova uprave i nadzornog odbora u osnovnom kapitalu
izdavaoca

- UceSc¢e ostalih zaposlenih kod izdavaoca u osnovnom kapitalu
izdavaoca

- Politika izdavaoca prema uceséu zaposlenih u osnovnom kapitalu
izdavaoca

0

DGOVORNA LICA

Ime i prezime odgovornog lica za sadrZaj ovog prospekta

Branislav Brindié, generalni direktor

5.2.

Izjava ovlaséenog lica
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»lzjavljujem da prospekt sadrzi istinite, tacne, potpune i sve bitne
podatke o izdavaocu i hartiji od vrednosti koji su od znacaja za
odlucivanje ulagaca“

Datum: 12.10.2011.

Ime i prezime, potpis
Branislav Brindi¢, generalni direktor

RESENJA KOMISUE

Broj i datum resenja komisije o odobrenju prospekta za izdavanje
akcija
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